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Manadsrapport FCR — december 20251

Sammanfattning — helar 2025

I och méanadsrapporten for december passar vi dven pa att reflektera oOver
utvecklingen under 2025 och kan konstatera att det varit ett relativt stabilt ar
gillande FCR.

Under 2025 intraffade ménga stora marknadsmaissiga forandringar pa elmarknaden
sd som Overgangen till automatiserad nordisk energiaktiveringsmarknad for mFRR
(mFRR EAM) och inférandet av 15 minuters handelsperiod pd Dagen fore-
marknaden och intradagsmarknaden for el. Infor och tiden efter dessa
implementeringar fanns det vissa fragetecken pa vilken inverkan dessa forandringar
skulle ha pd FCR-marknadernas utbud och prisbild.

Vid summering av aret sd visade det sig att FCR-marknaderna uppvisade en
robusthet med god marknadskoncentration och vilfungerande utbud. Detta visade
sig bland annat genom stabilt manadsmedel diar samtliga FCR-produkter lag tydligt
under eller i linje med manadsmedlet for 2024.

Sammanfattning — december 2025

Under december sattes ett nytt lagsta rekord for FCR-D ned med ett viktat
manadsmedel om 1,80 EUR/MW. Méanadsmedlet for FCR-D upp och FCR-N
landade pa 4,97 EUR/MW respektive 16,33 EUR/MW, vilket innebar att december
blev den manad med det tredje ldgsta manadsmedlet f6r FCR-D upp och den manad
med det nast lagsta manadsmedlet for FCR-N. December f6ljde darmed foregiende
ars monster med laga priser i december for samtliga marknader.

For FCR-D ned och FCR-N var ménadens hogsta dygnsmedel 5,72 EUR/MW
respektive 55,36 EUR/MW vilket innebar att december var den manad med det
lagsta hogsta priset av samtliga manader under aret.

t Manadsrapporten baseras pa data frdn mimer. Prisdata avsdg fram till februari 2024 volymviktat
genomsnittspris (Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Dérefter baseras grafer pa
volymviktat marginalpris for auktion 1 och 2.
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Pris — manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el (SE2
och SE3)?, oktober-december 2025
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I december noterades ett nytt arsldgsta viktat manadsmedelpris for FCR-D ned om
1,80 EUR/MW. Vilket bland annat kan forklaras med hog vattenkraftsproduktion,
vilket bidrog till ett stort utbud. De viktade ménadsmedlena f6r de 6vriga FCR
marknaderna sjonk dven de i jamforelse med foregdende ménad.

2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i norra Sverige (SE1 och SE2), varfor detta elpris
redovisas i vissa figurer. Pé senare tid har dock ett storre intrdde av aktorer frén mer sydliga prisomraden
skett framforallt, vilket gor att priset i SE3-SE4 ocksé ar av betydelse.
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Figur 2: Manadsmedel FCR-N, EUR/MW
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Det viktade medelpriset for FCR-N for december landade pé 16,33 EUR/MW och
blev darmed den manad med det nist lagsta medelpriset for aret. En liknande trend
kunde dven urskiljas foregéende ar.

Vid summering av 2025 sd har FCR-N varit den FCR-marknad med den mest
fluktuerande prisbilden samt varit den marknad som oftast uppvisat det hogsta
manadsmedlet mellan de olika FCR-marknader. Det hogsta manadsmedlet for aret
noterades i april (37,43 EUR/MW), vilket foljde tidigare sisongsmonster. Arets
lagsta manadsmedel noterades i juli med ett viktat manadsmedel om 20,91
EUR/MW. De laga priserna under juli forklarades med att en stor, for sdsongen,
vattenkraftproduktion som i sin tur var ett resultat av 1ag vindkraftsproduktion i
systemet. Arets pristopp intriffade den 20e april kl. 13:00 med ett volymviktat
marginalpris om 298 EUR/MW. Bakgrunden till arets hogsta pris var ett resultat av
hogt marginalpris pa upphandling 2, dar marginalpriset sattes till 1 000 EUR/MW.

Figur 3: Mdanadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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FCR-D upp har uppvisat en mycket stabil prisbild under hela &ret med smé rorelser
av ménadsmedlet. Arets hogsta viktade manadsmedel 8,91 EUR/MW registrerades
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i april och &rets ldgsta ménadsmedel intraffade i februari (2,66 EUR/MW). Under
dret har det blivit tydligare att vattenkraftens paverkan for utbudet pd FCR-D upp
marknaden har minskat till fordel for bland annat energilager. Noterbart dr dock att
vattenkraften fortsatt har en viss pdverkan pa prisbilden vilket har visats sig under
tillfallen med hogre marginalpriser. Flertalet tillfallen med hégra marginalpriser har
pa ett eller annat sétt delvis kunnat forklaras med hog vattenkraftproduktion — vilket
har reducerat majligheterna till uppreglering.

FCR-D upp har varit den marknad med de absolut minsta pristopparna dir arets
hogsta volymviktade marginalpris intréffade den 24e april (135 EUR/MW) dar ett
flertal timmar under upphandling 1 hade ett marginalpris 6ver 100 EUR/MW.

Figur 4: Manadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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Aven FCR-D ned har uppvisat en mycket stabil prisbild med relativt liga
ménadsmedel under 2025, dock har FCR-D ned uppvisat en nadgot mer fluktuerande
prisbild #n vad FCR-D upp gjort. Arets hogsta manadsmedel registrerades i maj,
vilket 4ven var toppen for en period i borjan av dret med svagt 6kande ménadsmedel.
Arets ligsta manadsmedel, som nimnts tidigare, intriffade i december med ett
méanadsmedelpris om 1,80 EUR/MW.

Likt som for FCR-D upp har vattenkraften haft en minskad péverkan f6r utbudet pa
FCR-D ned marknaden men dar tillfillen med h6ga marginalpriser delvis har kunnat
forklarats med 1ag vattenkraftproduktion.

Under aret s har marginalpriset for den forsta upphandlingen aldrig 6verstigit 60
EUR/MW. De hoga pristopparna har istillet forekommit pa upphandling 2 dar
marginalpriset 6verstigit 100 EUR/MW 345 ginger under aret.

4(12)
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Pris — timpris

Forst redovisas samtliga diagram, direfter kommenteras prisutvecklingen pa

timniva.s

Figur 5: Pris per timme, EUR/MW, december 2025. Samtliga FCR-produkter
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Figur 6: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, december 2025.
Samtliga FCR-produkter.
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3 Volymviktat genomsnittspris av upphandling 1 och 2, kélla: Mimer
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Figur 7: Pris per timme, fran ldgsta till hégsta, EUR/MW december 2025.
Samtliga FCR-produkter.
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December var en relativt stabil manad med 1aga manadsmedel for samtliga FCR-
produkter samtidigt som hogsta priserna fér samtliga marknader for manaden var
relativt Idga — sett ur ett historiskt perspektiv. Fran figur 5 framgar det en nagot mer
fluktuerande prisbild berérande FCR-N under perioden 4e december till och med
den 12e december, dar dven prisbilden for FCR-D stundtals fluktuerade. Sett ur ett
historiskt perspektiv for helaret 2025 sa var de nagot hogre priserna for perioden
relativt 1dga for de bAda marknaderna. De mer fluktuerande priserna under perioden
kan forklaras med ett hogre spotpris i samtliga elomraden, vilket resulterade i att
buden for FCR-N och FCR-D prissattes nagot hogre.

Prispaverkande faktorer

De prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan foljs
ett par avdem upp nédrmare.

6 (12)
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Figur 10: Vattenkraftproduktion, TWh per manad+

jan. feb mar apr maj jun jul aug sep okt mnov dec

— — 2022 ==---2023 2024 s+e+®e°2025
Vattenkraftproduktionen for december var for minaden hog, och hamnade i nivi
med 2023 irs nivaer.

Upphandlad volym per elomrade — manadsvis jaimforelse

Nedan presenteras diagram over utvecklingen under aret.

Figur 11: FCR-N: procentuell upphandlad volym per elomrdde per mdnad for
2025.
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Under 2025 sa har det skett en del forandringar berorande fran vilka elomraden
volymer FCR-N upphandlats ifrén. Bland annat s& har volymer frén SE3 gradvis
okat, dir SE3 utgjorde hela 30% av upphandlad volym i december. Upphandlade
volymer frdn SE1 har varierat ndgot under aret och vixlat mellan 25% till 45%.
Samtidigt har volymerna fran SE2 och SE4 haft en svagt nedédtgéende trend sett 6ver
aret.

4 Data fran Mimer | Svenska kraftnit


https://mimer.svk.se/
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Figur 12: FCR-D upp: procentuell upphandlad volym per elomrade per manad for
2025.
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For FCR-D upp har generellt SE3 varit det elomradde med storst marknadsandel
med ett snitt om 48%. Daremot sd minskade andelen volymer upphandlade frén
SE3 under juni-augusti till fordel for volymer fran SE1-SE2. Under november-
december minskade dock aterigen volymerna fran SE1-SE2 till fordel for SE3 samt
DK2. Under december utgjorde SE1 enbart 7% av den totalt upphandlade volymen
FCR-D upp.

Figur 13: FCR-D ned: procentuell upphandlad volym per elomrdde per manad for
2025.
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Aven for FCR-D ned s har SE3 varit det elomrade med stoérst marknadsandel med
ett snitt om 46%. I 6vrigt har marknaden f6r FCR-D ned varit den marknaden med
minst forflyttningar av volymer mellan elomriden, dir enbart nigra mindre
procentuella forflyttningar mellan de olika elomrddena fran manad till manad har
skett. Nagra undantag har dock forekommit, exempelvis stod SE2 for en storre andel
under perioden juni-augusti, samtidigt som SE3 i december utgjorde hela 51 % av de
totalt upphandlade volymerna.
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Figur 14: Arsvis jamforelse (4r 2024 och 2025) av upphandlad volym per méanad
per elomrade for FCR-N, januari 2024 - december 20255.
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I figur 14 presenteras en arsvis jaimforelse mellan 2025 och 2024 av upphandlade
volymer FCR-N per elomrdde. Resultatet i grafen har beridknats genom att
subtrahera 2025 ars manadsvisa totala upphandlade volymer per elomréde med de
ménadsvisa totala upphandlade volymer per elomrdde 2024 — ett negativt viarde
innebar siledes att mindre volym upphandlades for ménaden frin det specifika

elomradet 2025 i jaimforelse med 2024.

Syftet med figur 14 ar att visa pa de lite mer langsiktiga trenderna pd marknaden for
FCR-N. Fran figur 14 gar det att urskilja en trend déar SE1 fram till och med juli stod
for en betydligt mindre andel 2025 i jamforelse med 2024, men med ett skifte efter
sommaren da upphandlade volymerna fran SE1 aterigen ¢kade. En annan
observation frén figur 14 ar att det kontinuerligt har upphandlats mindre volymer
frdn SE2 under 2025 i jamforelse med 2024 till férdel for SE3 — vilket dven har
niamnts i tidigare ménadsrapporter. En intressant observation dr dven de
forandringar som skett for SE4, ddr avropade volymer tydligt minskat under senare
delar av 2025 i jaimforelse med 2024, vilket dven framgar fran figur 11.

5 Metod: Total upphandlad volym per ménad 2025 — total upphandlad volym per manad 2024, per
elomrade. Ett negativt virde innebar att en minska volym upphandlades fran det specifika elomrédet
2025 i jamforelse med 2024.

Se appendix for likvardiga grafer for FCR-D marknaderna

9 (12)
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Figur 15: Utveckling av forkvalificerad volym. Siffror per sista december respektive
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Vattenkraften var dven under 2025 det resursslag med storst forkvalificerad volym
for respektive marknad, men dar nivderna vattenkraften under 2025 inte 6kade
namnvart i jimforelse med 2024. Det tekniskslag som 6kade mest i volym for
samtliga marknader var energilager. Vart att notera ar dven att den totala volymen
forkvalificerad vindkraft for FCR-D ned har 6kat under 2025.

Under 2026 kommer Svenska kraftnit tillsammans med de &vriga nordiska
systemoperatérerna att inféra en volymbegransning av hur mycket statisk FCR-D
som upphandlas. Volymbegrinsningen for FCR-D upp kommer att inféras i
september 2026. I nedanstdende tabell presenteras forkvalificerade volymer
dynamisk och statisk FCR-D (siffror for den sista december 2025).

FCR-D Upp (MW) | FCR-D Ned (MW)

Dynamisk 4100 3720

Statisk 410 40

Mer information om volymbegriansning for statisk FCR-D gar att finna hér:

Volymbegriansning for statisk FCR-D | Svenska kraftnét


https://www.svk.se/aktorsportalen/bidra-med-reserver/behov-av-reserver-nu-och-i-framtiden/volymbegransning-for-statisk-fcr-d/
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Om rapporten

Svenska Kraftnit publicerar sedan september 2024 en manadsvis sammanstéllning
avseende prisutvecklingen f6r FCR.

Maénadsrapporten baseras pa data frain Mimer. Prisdatan avsag fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-
as- bid. Déarefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for upphandling
1 och 2. For ytterligare information kring FCR och 6vriga reserver som Svenska

kraftnat upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnit (svk.se).
Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)

Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet for FCR-D upp
beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan darfor variera under aret.
Det maximala volymkravet dr baserat pa att Oskarshamn 3 dr i full drift, vilket da
innebar att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.

Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet dr baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink ar i full drift, vilket d& innebar att
dimensionerande fel i Norden ar 1400 MW.

Behov av reserver idag och i framtiden | Svenska kraftnit

Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen arsvis, for mer
information se Behov av reserver idag och i framtiden | Svenska kraftnat

Prissittning

Fram t.o.m. januari tillimpades prissdttningsmodellen pay-as-bid pa samtliga FCR-
marknader. Sedan  februari 2024 tillimpas pay-as-cleared, d.v.s.
marginalprissattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vianligen kontakta fcr@svk.se.
For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i &mnesraden.

11 (12)
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Appendix

Figur a: Arsvis jamforelse av upphandlad volym per méanad per elomrdde for FCR-
D upp, januari 2024 - december 2025.

8o ooo
S
60 ooo t
N
40 000 t § :: 3:.
N N N
20 000 s s SE s § <
N Y ~ N ~ g
. 55 NS EQ_S:-lqul\__l\a-\:- -
N N N N I
N N N o
-20 000 E E :: E S E s
N N N
-40 000
-60 000
-8oooo
jan feb mar apr maj jun jul aug sep olkt nov dec

®SE1 mS5E2 vSE3 ~SE4 =DK2

Figur b: Arsvis jamforelse av upphandlad volym per mdnad per elomrdde for
FCR-D ned, januari 2024 - december 2025.
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