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Kvartalsummering

- Svenska kraftnats auktionering
av EPADs for forbdattrad prissakring

Fjarde kvartalet 2025



Svenska kraftnat

Svenska kraftnéts EPAD-
auktioner

Sedan den 7 februari 2023 har Svenska kraftnat
genomfort auktionering av EPAD-kontrakt
motsvarande cirka 15 procent av det svenska
natets kapacitet att 6verféra el mellan elomradena
SE2 och SE3 respektive SE3 och SE4.

KVARTALSUMMERING Q4 2025

Om auktionerna

« Svenska kraftnat genomfor
regelbundna auktioner av EPAD-
kontrakt for elomradena SE2, SE3 och
SE4.

« Syftet ar att bidra till forbattrade
prissakringsmojligheter for
marknadens aktorer.

« Totalt har sex auktioner genomforts
under det fjarde kvartalet 2025 med
start den 7:e oktober.
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Mindre prisskillnad och

fortsatta tecken pa taktiska
bud

Kvartalet avslutades med minskade
prisskillnader mellan SE2 och SE4.

Den kontinuerliga handeln med EPAD-
kontrakt minskade i SE2, medan den lag
stabil i SE3 och fortsatt 1dg i SE4.

Vi ser fortsatta tecken pa taktiska bud.
Auktionerna kannetecknades dock

fortsatt av god prisbildning och hogt
deltagande.

Svenska kraftnat
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Deltagande i
auktionerna

Svenska kraftnat
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Fortsatt hogt
deltagande

aktorer per auktionstillfalle
under det fjarde kvartalet

fortsatter att visa en positiv
2025.

» Auktionsdeltagandet
trend.

* | genomsnitt deltog 25
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--- Linjar (Antal deltagare)

Antal deltagare

Genomsnittligt antal deltagare per auktion.

Svenska kraftnat



Deltagande per
kontraktstyp

» Skillnaden i deltagarintresse
for de olika kontrakten har
minskat ytterligare under
kvartalet.

« Manadskontrakten var
popularast i borjan av
kvartalet for att sedan
minska under kvartalets

gang.

Svenska kraftnat
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Genomsnittligt antal deltagare per auktion. Férdelat pd ménads-, kvartals- och
&rskontrakt.
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Prisbildning
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Teckningsgrad 10

(bid-to-cover ratio) :
7
» Teckningsgraden for SE2/SE3 6
(snitt 2) ligger fortsatt nara S)
SE3/SE4 (snitt 4). 4
Overlag ar teckningsgraden god. 2
» Observera att teckningsgraden 1
ar justerad i enlighet med 0 —r e
auktionsvillkoren och inte géé5%é%%é§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§
baserad pa den totala SCS858888888885888¢8¢88¢88¢8¢888¢88¢8¢¢
ordervolymen.* —— SE3/SE4 SE2/SE3 «weeeeees Linjar (SE3/SE4) --e-ee- Linjar (SE2/SE3)

Teckningsgraden vid respektive auktionstillfalle (prickarna pé linjerna) for elomrades-
granserna SE2/SE3 (snitt 2) och SE3/SE4 (snitt 4), for vilka allokeringsvillkoren galler.

. * https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar- = SVENSKA
Svenska kraftnat helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/ —= KRAFTNAT



https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar-helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/

[ ]
Prissvansar 7
(] (] [ ]
(Implicit tails) 6
5
» Svansarna visar prisbildningens 4
preCiSiOn _J‘u kortare Svansl desto 3 ............................................................................................................
battre auktion. Las mer i 5
helarsrapporten.* :
« De langa svansarna ligger pa en 0
BRYI2eoL o3 828835302288388888393538
fortsatt hog niva jamfort med S3i8gagordidaitdtgordiigaidagord
s.k. taktiska bud, d.v.s. att aktorer
e Short tail Long Tail «eeeeeees Linjar (Short tail)  «------- Linjar (Long Tail)

prioriterar att sakerstalla tilldelning
i auktionerna genom att lagga bud

. o . Genomsnittliga implicita korta och I&nga svansar per auktionstillfélle. De linjéra
som avviker fran gaIIande trendlinjerna for kort och 1ang svans (prickade linjer) i figuren visar den generella

marknadspriser forandringen av svansarna uttryckt i EUR.

. * https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar- = SVENSKA
Svenska kraftnat helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/ —= KRAFTNAT



https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar-helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/
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Marknads-
utveckling fér
EPADs (Cal-27) P oo,

INPE SYSUNAFUTBL Y1(Cal-2027)

[l NPE SYSTOAFUTBL Y1(Cal-202
La

« Nivan for SE4 och SE2
kontrakten (Cal-27) lag
pa en férhallandevis
jamn niva under hela
kvartalet. SE3
kontrakten handlades
lagre i slutet av kvartalet
jamfort med foregaende

kvartal.
och for SE2-kontraktet i botten. Kalla: Montel

Svenska kraftnat
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Prisdifferenser mellan stdngningskurser for SE2, SE3 och SE4. Prisutvecklingen fér SE4 &terfinns dverst i bilden
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Prisskillnad mellan
norra och sodra
Sverige (Cal-27)

« Spreaden har Okat stadigt sedan
sommaren 2024, men i slutet av
kvartalet har en minskning
noterats.

« 2025 avslutades med en mindre
nedgang i prisskillnad. Aret har
Overlag praglats av en jamn
prisskillnad.

1 Svenska kraftnat

__ P202513.70 (EEB /M

Prisdifferens mellan SE2 och SE4. Kalla: Montel

Q4 2025

Spread SE2 -SE4

Dec 2026
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Aktivitet och
handel pa den

kontinuerliga
EPAD-marknaden

12 Svenska kraftnat



Total EPAD-volym
SE2, SE3 och SE4

« Andelen kontinuerlig handel
minskade under perioden, men
haller sig alltjamt pa normala
nivaer.

» Under kvartalet utgjorde den
kontinuerliga handeln cirka
66 % av totalt omsatt volym,
jamfort med ett genomsnitt pa
65 % for perioden 2023-2025.

13 Svenska kraftnat
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m Kontinuerlig handel = Auktioner

Total volym (TWh) fér EPADs (SE2, SE3 och SE4) i kontinuerlig handel respektive
auktionsvolymer.
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EPAD-volym SE2 | 042025 |

(Sundsvall)

2500
2000
» Den kontinuerliga handeln i c
SE2 minskade under & 150
kvartalet. 1000
» Auktionsvolymernas andel 500
av totalvolymen okade till .
cirka 47 % under det fjarde Y PR P P b P o b R I e
.. Fdeoe e AT L ol AL Sl NS
kvartalet, jamfort med 38 % Y (§:x<>:;0@<°"§° = \"@"&c\i&@&ﬁ ® $®°@>$i°®@0°‘§ & Qﬁ&i&“@

under Q3 2025.

m Kontinuerlig handel m Auktioner

Volym (GWh) av EPADs fér SE2 per manad.
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EPAD-volym SE3
(Stockholm)

» | SE3 utgor auktionerna fortsatt
en relativt liten andel av den
totala volymen. Detta indikerar
en relativt val fungerande
marknad och ett onskat resultat,
da auktionernas syfte ar att
stddja marknadens funktion.

» Under fjarde kvartalet utgjorde
andelen auktionsvolymer cirka
25 %, jamfort med 21 % under
Q3 2025 och 23 % under Q2.

Svenska kraftnat

GWh

m Kontinuerlig handel  mAuktioner

Volym (GWh) av EPADs for SE3 per ménad.
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EPAD-volym SE4 m

(Malmé
1000
» | SE4 dominerar auktionerna 800

fortsatt volymmassigt, vilket pekar
pa begransad aktivitet i den
kontinuerliga handeln och en lagre 400
marknadslikviditet.

200
» Under fjarde kvartalet utgjorde o
andelen auktionsvolymer cirka ;\&q}”{b@«”p}’i\ﬁ@ﬁﬁ@a'(”rb@x’”%Q,@\”b;«"’v&”;”:«’”:«”b,,;\'ﬁ«’%’f;f@«"f)@«"ﬁ’
71%, jamfort med 83% under Q3. S TS TN IS T NS

m Kontinuerlig handel  m Auktioner

Volym (GWh) av EPADs for SE4 per ménad.

. = SVENSKA
16 Svenska kraftnat —= KRAFTNAT



Total handel av
SE2, SE3 och SE4-
EPADs jamfort
med ovriga EPAD-
kontrakt* i Norden

+ EPAD-volymernai SE2, SE3
och SE4 - bade fran auktioner
och den kontinuerliga handeln
— stod for 56 % av den totala
EPAD-volymen under fjarde
kvartalet 2025, vilket ar i linje
med féregdende kvartal.

17 Svenska kraftnat * Ovriga EPAD-kontrakt innefattar SE1, Finland, Danmark samt Norge.

12 Statnett borjade med m

EPAD-auktioner
december 2024
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Other EPADs I SE2, SE3, SE4
Linjar (Other EPADS) «+eeeeeet Linjar (SE2, SE3, SE4)

Total volym (TWh) for SE2, SE3 och SE4 jamfort med ovriga EPAD-kontrakt. Ovriga
EPAD-kontrakt innefattar SE1, Finland, Danmark samt Norge.
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