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Kvartalsummering

- Svenska kraftnats auktionering
av EPADs for forbdattrad prissakring

Andra kvartalet 2025



Svenska kraftnat

Svenska kraftnéts EPAD-
auktioner

Sedan den 7 februari 2023 har Svenska kraftnat
genomfort auktionering av EPAD-kontrakt
motsvarande cirka 15 procent av det svenska
natets kapacitet att 6verféra el mellan elomradena
SE2 och SE3 respektive SE3 och SE4.

KVARTALSUMMERING Q2 2025

Om auktionerna

« Svenska kraftnat genomfor
regelbundna auktioner av EPAD-
kontrakt for elomradena SE2, SE3 och
SE4.

« Syftet ar att bidra till forbattrade
prissakringsmojligheter for
marknadens aktorer.

« Totalt har sex auktioner genomforts
under det andra kvartalet 2025 med
start den 8:e april.
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Okande prisskillnader och
fortsatt sjunkande

kontinuerlig handel i SE2 & SE4

Kvartalet praglades av fortsatt okande

prisskillnader mellan SE2 och SE3, samt
mellan SE2 och SEA4.

Den kontinuerliga handeln av EPAD-
kontrakt minskade i SE2 och SE4,
medan den okade i SE3.

Auktionerna kdnnetecknades av fortsatt
god prisbildning och hogt deltagande.

Svenska kraftnat
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Deltagande i
auktionerna

Svenska kraftnat



Fortsatt okat
deltagande

» Auktionsdeltagandet
fortsatter att visa en positiv
trend. En toppnotering pa
28 deltagare uppnaddes vid
auktionen den 17:e juni.

» | genomsnitt deltog 25
aktorer per auktionstillfalle
under det andra kvartalet
2025.

Svenska kraftnat
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Genomsnittligt antal deltagare per auktion.
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Deltagande per 18
kontraktstyp 16

14
- Manadskontrakten visar pa

fortsatt storst 12
deltagarintresse.
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« Efter toppnoteringen den
19:e mars har skillnaderna
mellan kontraktstyperna 6
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Prisbildning
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Teckningsgrad 1
(bid-to-cover ratio)

» Teckningsgraden for SE2/SE3
(snitt 2) 1ag fortsatt marginellt
hogre an for SE3/SE4 (snitt 4)
och nadde sin topp vid
kvartalets sista auktion den 17:e
juni. Generellt ar
teckningsgraden god.
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« Observera att teckningsgraden S o e S S o o o Y S S S o D S S s s
ar justerad efter auktions- —s— SE3/SE4 SE2/SE3 sweseeses Linjér (SE3/SE4) Linjr (SE2/SE3)
villkoren och baseras inte pa
p Teckningsgraden vid respektive auktionstillfalle (prickarna pa linjerna) fér elomrades-
total ordervolym_* granserna SE2/SE3 (snitt 2) och SE3/SE4 (snitt 4), for vilka allokeringsvillkoren géller.
* https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar- SVENSKA
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https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar-helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/

Prissvansar 7
(Implicit tails) 6

S
« Svansarna fungerar som ett matt A
pa prisbildningen - ju kortare
svans, desto battre auktion. Las 3
mer om svansar i helarsrapporten.* 2
- Efter en nedatgaende trend for 1
bade langa och korta svansar syns 0
nu en &kning av de l&nga Q(L,o’\g,b,'v;%,xzy\“’&,\zﬁ\"’o%,%516,\0\\,0“0,0"’0\,0‘302%,0:&02 ,0“0@,0“0%,\“’@,@\0,0“/’\\,03,02\,0‘2%,02%,ozb‘,oz(o,oijm
svansarna under de tre senaste R A Al AR
auktionerna. Detta kan indikera en g Short tail Long Tail «eeeeeeee Linjar (Short tail) Linjar (Long Tail)

viss 0kning av taktiska bud, aven .
Genomesnittliga implicita korta och langa svansar per auktionstillfalle. De linjara

.. o
om Volymerna ar mYCket sSma. trendlinjerna for kort och 1&ng svans (prickade linjer) i figuren visar den generella
forandringen av svansarna uttryckt i EUR.

. * https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar- = SVENSKA
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https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2024/svenska-kraftnat-publicerar-helarsuppfoljning-av-epad-auktioner/
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Marknads-
utveckling fér
EPADs (YR-26)

- Arskontrakten for 2026 i
SE4 och SE3 handlades pa
hogre nivaer i slutet av
kvartalet, medan SE2 lag
nagot lagre.

Svenska kraftnat
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Jul Aug Sept oct Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May J Jul

Prisdifferenser mellan stangningskurser for SE2, SE3 och SE4. Prisutvecklingen for SE4 aterfinns 6verst i bilden
och fér SE2-kontraktet i botten. Kalla: Montel
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Prisskillnad mellan .o,
horra och sodra K
Sverige (YR-26) - E

« "Spreaden” har okat
kontinuerligt sedan
sommaren 2024.

Spread SE2 —SE3

« Inférandet av flodesbaserad
kapacitetsberédkning i N
oktober 2024 ar en fortsatt
viktig forklaringsfaktor,
vilken fortsatter att pressa
ned priserna i SE2.

Prisdifferens mellan SE2 och SE4, respektive SE2 och SE3. Kalla: Montel
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Aktivitet och
handel pa den

kontinuerliga
EPAD-marknaden
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Total EPAD-volym
SE2, SE3 och SE4

» Totalt sett 6kar EPAD-volymerna i
SE2, SE3 och SE4 under hela den
analyserade perioden, samtidigt
som andelen kontinuerlig handel
ocksa stiger 6verlag.

« Under Q2 utgjorde den
kontinuerliga handeln cirka 66 %
av den totala volymen, medan
motsvarande andel under Q1 var
62 %. For perioden 2023-2025 var
genomsnittlig motsvarande siffra
64 %.

Svenska kraftnat
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mKontinuerlig handel = Auktioner

Total volym (TWh) for EPADs (SE2, SE3 och SE4) i kontinuerlig handel respektive
auktionsvolymer.
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EPAD-volym SE2 3000 m
(Sundsvall) 2500

2000
« Den kontinuerliga handeln i 5 1500
SE2 fortsatte att minska 1000
under kvartalet.
500
» Auktionsvolymernas andel
. . 0
av totalvolymen kade till
cirka 62 % under andra Zgégg :D - f—;g;g% g 55 E i:‘igégg s 3 SEES
kvartalet, jamfort med 52 % §°88 ° "s°es ¢ "8°sg 7

under Q1 2025 och 39 % m Kontinuerlig handel  m Auktioner
under Q4 2024.

Volym (GWh) av EPADs fér SE2 per manad.
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EPAD-volym SE3 2000 =

(Stockholm) 8000
7000

» | SE3 utgor auktionerna en - 6000

relativt liten andel av den totala 5 2888

volymen. Detta indikerar en val 3000

fungerande marknad och ett 2000

onskat resultat, da auktionernas 1000

syfte ar att stddja marknadens O T ST ——
- Under andra kvartalet var "§teg f "§tes ¢ "goes ¢

andelen auktionsvolymer cirka m Kontinuerlig handel  ® Auktioner

23 %, jamfort med 27 % under Q1

2025 och 21 % under Q4 2024. Volym (GWh) av EPADs for SE3 per ménad.
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EPAD-volym SE4 1200 m

(Malmé 1000
800
» | SE4 utgor auktionerna -
A i 3 600
majoriteten av volymen, vilket
visar pa en svagare kontinuerlig 400
handel och en mindre likvid
2
marknad. 00
. . 0
* Den kontinuerliga handeln ARSI FIIIIILLLILKIR
fortsatte att minska. S EEE: RE=Rgffgfzipecotgiiigionst

» Auktionsvolymernas andel av
totalvolymen okade till 83 % under
andra kvartalet, jamfort med 80 % Volym (GWh) av EPADs f6r SE4 per manad.
under Q1 2025 och 69 % Q4 2024.

m Kontinuerlig handel  m Auktioner
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TOtaI handel av 12 Statnett borjade med m
SE2, SE3 och SE4- docomber 2024
EPADs jamfort

med ovriga EPAD-

kontrakt* i Norden

TWh

+ EPAD-volymernai SE2, SE3
och SE4 (bade auktioner och
kontinuerlig handel) stod for
57 % av den totala volymen
under andra kvartalet 2025,
vilket ar en ékning frén 53 % Ovriga EPADs mmmmmmm SE2, SE3, SE4 Linjar (Ovriga EPADS) - - - - - Linjar (SE2, SE3, SE4)

under forsta kvartalet samma Total volym (TWh) fér SE2, SE3 och SE4 jamfért med 6vriga EPAD-kontrakt. Ovriga
o
ar. EPAD-kontrakt innefattar SE1, Finland, Danmark samt Norge.

. . ) ) —  SVENSKA
17 Svenska kraftnat * Ovriga EPAD-kontrakt innefattar SE1, Finland, Danmark samt Norge. —— KRAFTNAT






