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Manadsrapport FCR — december 2024

Sammanfattning - helar 2024

I och med summering av FCR-marknaderna under december ménad kan vi
reflektera 6ver utvecklingen under 2024 och konstatera att den har varit mycket
spannande.

Det fanns stora osdkerheter kring hur prisnivin avseende FCR skulle utvecklas i och
med inférande av marginalpris i februari. Ar marknaderna tillrickligt diversifierade
for att kunna hantera marginalpris utan prismassiga effektivitetsforluster?

Den andra stora hindelsen vid sidan av inférande av marginalpris ar utveckling av
forkvalificerade resurser under det senaste aret (se figur 9). Energilager har kommit
in pa bred front, framforallt avseende FCR-D. I forhéllande till vattenkraften ar de
forkvalificerade volymerna fortsatt relativt smd — men de har spelat en avgorande
roll pd marginalen nér det giller prisbildningen.

Vart att notera dr ocksa att forkvalificerad vindkraft i mycket liten utstrackning har
omkvalificerats (d.v.s. fornyad forkvalificering) avseende FCR-D upp och FCR-N.
Orsaken kan vara att stor andel av vindkraften som var forkvalificerad var med i
pilotprojekt och hade tidsbegriansade och forenklade forkvalificeringar. Sannolikt
passar FCR-D ned bittre for vindkraftsproducenter dn 6vriga FCR-marknader:
Deltagande pa FCR-N innebar en kontinuerligt forandrad aktivering med méanga
riktningsforandringar (15 % genomsnittlig aktiveringsgrad jamfort med under 0,1%
pa FCR-D) och deltagande pa FCR-D upp kraver att en vindkraftaktor ”spiller” vind
for att ha mojlighet till uppreglering

S4 hur gick det da med inférande av marginalpris? Eftersom Overgangen har skett
under samma tidsperiod som marknaderna har gitt mot en betydligt lagre
marknadskoncentration s har det medfort en stor prispress — framférallt avseende
FCR-D. Fran andra halviret har lagsta noteringar nir det giller manatligt
genomsnittspris i princip avlost varandra.

Sammanfattning, december

Under december ménad sattes inga nya nivaer avseende lagsta priser — men inte
heller l&ngt ifran.

! Ménadsrapporten baseras pa data frin Mimer. Prisdatan avsig fram till februari 2024 volymviktat genomsnittpris
(Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Dérefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for auktion 1
och 2.
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Det genomsnittliga ménadspriset avseende FCR-N hamnade strax over lagsta
noteringen frdn september ménad (19,4 i december, 19,0 i september). Den
“sedvanliga” prisokningen som de senaste dren uppkommit under december (se
figur 2) uteblev alltsi. Vattenkraftproduktionen var sett till sdésongen lag, vilket ger
mojlighet till ett battre utbud av FCR-N da mdgjligheter till bdde uppreglering och
nedreglering sannolikt var goda.

FCR-D upp noterade ett pris om 4,3 EUR/MW i genomsnitt. Det innebér att samtliga
ménader sedan juni har uppvisat ett genomsnittspris under 10 EUR/MW.

FCR-D ned levererades till ett genomsnittspris kring 3,2 EUR/MW, vilket innebar
att alla ménader sedan september levererats med genomsnittspris under 5 EUR.

“Ménadens prishandelse” ar inte sarskilt dramatisk sett till prisnivin ur ett historiskt
perspektiv — men likval intressant att titta narmare pa. Vattenkraftdominerade FCR-
N uppvisade det hogsta timpriset (volymviktade genomsnittspriset i bada
auktionerna) timma 08-09 4/12 da det blev det 89,4 EUR/MW. Detta sammanfoll
med ménadens hogsta elpris i SE2 och hog vattenkraftproduktion (se figur 8 och 9).

Frén 1 januari 2025 6kade Svenska kraftnédt upphandlingsvolymen av FCR-D ned.
524 MW upphandlas for samtliga timmar, vilket dr en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym for
frekvenshéllningsreserver (FCR) for 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebér att den
successiva 0kningen av upphandlingsvolym p& marknaden nu ar slutférd och inga
fler kvartalsvisa hojningar kommer ske.
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Pris - manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el (SE2
och SE3)2, oktober — december 2024
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Spotpriset var lagre under december 4n november i sparen av bl.a. flera dagar med
lagre last till f61jd av hogtider och ledighet och god vindkraftsproduktion. FCR-N har
liksom FCR-D upp kommit ner nagot fran féoregdende manad, medan FCR-D ned
uppvisar en marginell uppgang.

Sammanfattningsvis var det dock mycket smd foriandringar avseende
manadsmedelpriset for FCR-produkterna.

For mer information kring spotpriset pa el och prispaverkande faktorer, se

Elmarknadsrapport (energimyndigheten.se)

Figur 2: Manadsmedel FCR-N, EUR/MW
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2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i norra Sverige ( SE1 och SE2), varfor detta elpris redovisas. P4 senare tid
har dock ett storre intrade av aktorer frin mer sydliga prisomraden skett framforallt avseende FCR-D, vilket gor att priset SE3
ocksé kan vara av betydelse.


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/nulaget-pa-elmarknaden/
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Intressant att notera dr att FCR-N bryter det sdsongsméssiga monstret med ett
uppstall under december ménad. Med det sagt ar det, precis som féregdende ménad,
vart att komma ihag att dven spotpriset, som for vattenkraft motsvarar
alternativkostnad till att erbjuda uppreglering pd balansmarknad, ar det lagsta vi har
sett under en december ménad under den jaimforda tidsperioden (2021 — 2024, se
figur 11). Ett 14gt spotpris paverkar ocksé vattenkraftproduktionen (se figur 11) som
sett till sdsongen var 1ag. Det lamnar utrymme for bade upp- och nedreglering och
dirmed goda mojligheter att erbjuda en symmetrisk produkt sdsom FCR-N.

Figur 3: Manadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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Inte heller FCR-D upp uppvisar detta ar ett uppstill i slutet av aret. Bidragande orsak
ar sannolikt mindre kénslighet till foljd av ett storre antal forkvalificerade aktorer,
tydligare diversifiering av kraftslag och inférande av marginalpris. Precis som f6r
FCR-N spelar ocksa ett lagt spotpris och dirmed sett till sdsongen lag
vattenkraftproduktion in da det lamnar mojlighet till uppreglering.

Figur 4: Mdanadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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FCR-D ned uppvisar fortsatt ett mycket 1agt pris. Texten fran forra ménadsrapporten
kan kopieras: Precis som tidigare ar forklaringen att antalet forkvalificerade resurser
har 6kat och att aktdrsbasen har blivit mer diversifierad da vind- och batteridgare pa
senare tid har gjort ett allt storre intdg pd marknaden.

Pris - timpris

Forst redovisas samtliga diagram, direfter kommenteras prisutvecklingen péa

timniva. 3

Figur 5: Pris per timme, EUR/MW, december 2024. Samtliga FCR-produkter.
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3 Volymviktat genomsnittpris av upphandling 1 och 2, kélla: Mimer
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Figur 6: Pris per timme, fran ldgsta till hogsta, EUR/MW, december 2024.
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Figur 7: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, december 2024.
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Avseende FCR-D-produkterna fanns det denna ménad inga timpriser som stod ut
som sarskilt hoga. Hogsta prisnoteringen stod istillet FCR-N for. Timma 08-09 4/12
blev det volymviktade genomsnittspriset i bdda auktionerna 89,4 EUR/MW. I
upphandling 1 handlades 184,6 MW till ett pris om 60 EUR/MW, medan det i
auktion 2, som ju infaller efter att spotpriset kommande dygn har faststillts,
upphandlades 70,90 MW till ett pris om 170 EUR/MW.
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Figur 8: Marknadsutveckling 4/12
Marknadsutveckling 4/12
300 14000
250 12000
10000
. 200 <
= 8000 ;
~ 150 <
=) 6000 =
=
100 =
4000
50 2000
0 0
© © O O © O © O O O © © O O O © © © O O © © © ©
I R R R R R R R R R R
[ [N
Siiczggfeagiderbetansiyg
< < < < S T Y T T T T T <+ < <
IR R A A A I A
9] Al A A NN NN (o]
R R B SRRSO NN S B B
< <+ + T T T T T T <
Tigddgdgaggigdgadadadaadad
SRR IR AR B AR A A T T T A B T IR I IR T TR
Vattenkraft MW/MWh e= = FCR-N Pris (EUR/MW) == «= Spotpris SE2 (EUR)

Spotpris SE3 (EUR) eeeese Vindkraft (MW/MWh)

Ovan ses att hogre pris sammanfaller med hogre vattenkraftproduktion och ett hogt
spotpris i SE2.

For att se om det gér att dra generella slutsatser av detta gors samma analys av hela
ménaden. Observera att nedan anvinds FCR-pris i auktion 2, dar utbudet dr mest
beroende av spotprisresultatet d& den genomfors efter att spotpriset for kommande
dygn ar satt.
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Figur 9: Marknadsutveckling december 2024
800 14000
700 < 12000
L)
600 3 10000
500 -
e
300 AR
200 : 4000
100 o 2000
L
o) = o}
[eleleleoleolNoleoleololoNeolNoloNololoNololNolNolNoloNoNeoloNoNolocNoNeololeoNolo o oo oMo Ne)
222222222222 C222822222C82Q22C8CQ2RQ2222222°
QOTAT MO MO MNMADNADNANZTO 4O OO ULOAATAAT MW MO NHAN A I
o:ﬂoow~~cow;ﬂocN~;comgﬂoc””coN~Hocméﬂoo§
@) ¢ — A
5580336858822 00N TeeeRRoc 3 ARRIagLNERRRD
T ToT 1 T [al] ol | o1 1 I
a N aa ) a NNy A a N a a Yy a AN A A
I I I I ool OR ROl I S ol B B i
S I R I I I I R R R R R I R R R R S R I B N I I I B A A
ol Naaa g o o« a5 A N o oo a N A a o
02 C o000 0C00090220228020g00g0Q0c0000p0000c0¢%
AV JggaNaggaquagaaA a N Ndgadggaadgaadagad

Vattenkraftproduktion, MWh/h (hoger axel) = = e SE2 spotpris (EUR/MWh)

seeeee SE3 spotpris (EUR/MWh)
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Vid négot tillfdlle har det varit lika hog eller hogre vattenkraftproduktion som den
aktuella timman 4/12 — men dnda lagre priser pA FCR-N. Diarmed &r det sannolikt
att spotprisnivan i sig (SE2) spelar in nir det géller hur aktorer prissétter sina bud.

Vi kan ocksa se att tillfallen med relativt sett lag vattenkraftproduktion har en
tendens att leda till hogre priser pa FCR-N — se exempel vid pilar i figur 9 ovan. Det
ar naturligt med tanke pa hur andelen forkvalificerade resurser per kraftslag ser ut
(se figur 10) och att FCR-N dr symmetrisk — d.v.s. kraver utrymme fér bade upp- och
nedreglering av resursen. Med andra ord: en mycket hog vattenkraftproduktion
bidrar till hogre priser, liksom en mycket 1ag vattenkraftproduktion. Nytt for i ar ar
att FCR-D upp och FCR-D ned inte alls pd samma sitt korrelerar med hogre priser
FCR-N, detta p.g.a. diversifiering av aktorer.
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Prispaverkande faktorer

De prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan f6ljs
ett par avdem upp niarmare.

Figur 11: Vattenkraftproduktion, TWh per mdnad+
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Vattenkraftproduktionen var &ven denna manad ldgre &n motsvarande ménad
tidigare ar. Samtidigt starktes den svenska hydrologiska balansen fran + 4,5 TWh till
+ 7,9 TWh mellan v 49 och v 52 (som referens kan namnas att en "normalstor”
karnreaktor producerar ungefar 8 — 10 TWh per ar.) Detta skedde inte bara genom
lag produktion: nederborden i svenska omréden berdknas ha varit 1,5 TWh hogre

an ett normalar.5

Spotprisnivan i sig (vilken i sin tur paverkas av en rad olika faktorer sdsom vind- och
vattenkraftproduktion, konsumtion, marginalkostnad for kol- och gaskraft-
produktion etc.) fordandras 6ver tid och resulterar i olika alternativkostnad for vissa
aktorer (framforallt vattenkraft) nar det giller deltagande avseende
stodtjanstmarknaderna. Det dr alltsa inte enbart utbudet av stodtjanster (likviditet
och marknadskoncentration) som péaverkar priset, utan dven hur aktéren prissitter
den tjanst som erbjuds.

Nedan jamfors december ménad de senaste aren. FCR-N handlas precis som 2021
med ett mindre paslag mot spotpriset, medan FCR-D ned alltid har handlats med
storst “rabatt” kontra spotpris — sannolikt for att en stor andel resurser ir igédng
denna vintermanad och ddrmed ar nedreglering relativt sett billigare.

4 Data fran Mimer | Svenska kraftnét (svk.se)
5 Data avseende hydrologi fran Refinitiv/Eikon



https://mimer.svk.se/ProductionConsumption/ProductionIndex
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Figur 12: Differens mot spotpris (SE2), december mdnad 2021-2024.
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Figur 10: Utveckling av forkvalificerad volym. Siffror per sista december
respektive dr.
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I grafen ovan kan ses att FCR-N fortsatt ar betydligt mer vattenkraftdominerat an
ovriga marknader dar framforallt energilager har vaxt under aret (se pilar). Vart att
notera ar ocksd att forkvalificerad vindkraft i mycket liten utstrdckning har
omkvalificerats (d.v.s. fornyad forkvalificering) avseende FCR-D upp och FCR-N.
Orsaken kan vara att stor andel av vindkraften som var forkvalificerad var med i
pilotprojekt och hade tidsbegriansade och forenklade forkvalificeringar. Sannolikt
passar FCR-D ned battre for vindkraftsproducenter &n 6vriga FCR-marknader:
Deltagande pa FCR-N innebir en kontinuerligt forandrad aktivering med ménga
riktningsforandringar (15 % genomsnittlig aktiveringsgrad jamfért med under 0,1%
pa FCR-D och deltagande pa FCR-D upp kraver att en vindkraftaktor ”spiller” vind
for att ha mojlighet till uppreglering.

Nedan sammanstills upphandlad volym under ménad i tabell och diagram. SE2 har
storst marknadsandel avseende FCR-N, medan SE3 dominerar FCR-D.

Tabell 1: Upphandlad volym, november. MW
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Totalt SE1 SE2 SE3 SE4

DK2

FCR-N 189 864,90 | 47 867,10 86 482,50 32 151,80 18 883,20

4 480,30

FCR-D upp 447 034,70 | 66 617,30 57 983,40 217 101,10 73 929,70

31 403,20

FCR-D ned | 493734,80 | 34765,00 67 436,30 188 677,40 61 272,40

51 583,70

Om rapporten

Svenska Kraftnit publicerar sedan september 2024 en ménadsvis sammanstillning
avseende prisutvecklingen f6r FCR.

Maénadsrapporten baseras pd data fran Mimer. Prisdatan avsig fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-
as-bid. Darefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for upphandling 1
och 2.

For ytterligare information kring FCR och 6vriga reserver som Svenska kraftnit
upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnét (svk.se)

Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)

Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet fér FCR-D
upp beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan dérfor variera under
aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att Oskarshamn 3 ar i full drift, vilket
d& innebér att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.



https://www.svk.se/aktorsportalen/bidra-med-reserver/om-olika-reserver/
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Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink &ar i full drift, vilket da innebar att
dimensionerande fel i Norden dr 1400 MW.

Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen arsvis men dé
FCR-D ned ar en ny reserv for 2022 har handeln trappats upp kvartalsvis utifrdn en
bedomning av vilket utbud som finns tillgdngligt.

Upphandlingsvolymen av FCR-D ned kommer 6ka frén 1 januari 2025. 524 MW
kommer upphandlas for samtliga timmar, vilket 4r en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024. Den forkvalificerade kapaciteten har fortsatt att 6ka
under det senaste kvartalet vilket mojliggor en 6kad upphandlingsvolym med start 1
januari 2025.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym f6r
frekvenshéllningsreserver (FCR) fér 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebar att den

successiva okningen av upphandlingsvolym pa marknaden nu ar slutford och inga
fler kvartalsvisa hojningar kommer ske.

Historiska volymer, se nedan:

Upphandling av FCR-D ned 2022-2024:

Kvartal 2022 2023 2024

Kvartal 1 75 MW 210 MW 365 MW

Kvartal 2 120 MW 255 MW 410 MW

Kvartal 3 120 MW 275 MW 410 MW

Kvartal 4 165 MW 320 MW 470 MW
Prissittning

Fram t.o.m. januari tillampades prissattningsmodellen pay-as-bid pa samtliga FCR-
marknader. Sedan  februari 2024 tillimpas pay-as-cleared, d.v.s.
marginalprisséattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vinligen kontakta fcr@svk.se.
For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i amnesraden.
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