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Manadsrapport FCR — november 2024!

Sammanfattning

FCR-D ned noterade en ny bottenniva avseende manadsmedel d& genomsnittspriset
blev 2,7 EUR/MW, medan FCR-D upp precis som foregdende ménad levererades
kring 6 EUR/MW. FCR-N steg till 23,5 EUR/MW - ett for arstiden 1agt pris, men
samtidigt ett paslag mot spotpris (se figur 10). Bidragande orsak till stigande pris pa
FCR-N ir att vattenkraftproduktionen sett till arstiden var mycket 1ag (se figur 9).

“Ménadens prishidndelse” intraffade 18/11 kl. 17 d& FCR-D upp handlades till 184
EUR/MW (volymviktat genomsnittspris bada auktioner), varav priset i upphandling
2 blev 600 EUR/MW. 5 timmar i rad var det volymviktade genomsnittspriset hogre
in 100 EUR/MW.

Fréan 1januari 2025 6kar Svenska kraftnit upphandlingsvolymen av FCR-D ned. 524
MW kommer upphandlas for samtliga timmar, vilket dr en 6kning med 54 MW
jamfort med det fjarde kvartalet 2024. Den forkvalificerade kapaciteten har fortsatt
att 6ka under det senaste kvartalet vilket majliggor en 6kad upphandlingsvolym med
start 1 januari 2025.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym f6r
frekvenshéllningsreserver (FCR) for 2025 | Svenska kraftnit Detta innebar att den
successiva 0kningen av upphandlingsvolym p& marknaden nu ar slutford och inga
fler kvartalsvisa hojningar kommer ske.

! Ménadsrapporten basera pa data frin Mimer. Prisdatan avsig fram till februari 2024 volymviktat genomsnittpris
(Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Dérefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for auktion 1
och 2.
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Pris - manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el
(NordPool system och SE2)2, september — november 2024
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Spotpriset fortsitter den sdsongsmaissiga uppgangen, framforallt drivet av hogre
last. FCR-D ned uppvisar fallande pris jamfort med féregdende ménad, medan FCR-
D upp och FCR-N handlas till en nagot hogre prisniva. For mer information kring
spotpriset pd el och prispaverkande faktorer, se Elmarknadsrapport
(energimyndigheten.se)

Figur 2: Manadsmedel FCR-N, EUR/MW
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FCR-N ar precis som féregdende manad den dyraste av de jamforda marknaderna —
men fortsitter monstret som paborjades under september med nya ldgstanivaer sett
till den jamforda tidsperioden (se figur 2). Vart att komma ihag ar att 4ven spotpriset,
som for vattenkraft motsvarar alternativkostnad till att erbjuda uppreglering pé
balansmarknad, ar det ldgsta vi har sett under en novemberminad under den
jamforda tidsperioden (2021 — 2024), se figur 11.

2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i SE1 och SE2, varfor detta elpris redovisas.


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/nulaget-pa-elmarknaden/
https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/nulaget-pa-elmarknaden/
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Figur 3: Manadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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I slutet av aret har FCR-D upp uppvisat en stigande pristrend, men nagot sadant
monster kan dnnu inte skonjas for 2024 - dven om vissa timmar uppvisat tendenser
till hogre pris. Bidragande orsak ar sannolikt mindre kinslighet till f6ljd av ett storre
antal forkvalificerade aktorer, tydligare diversifiering av kraftslag och inférande av

marginalpris.

Figur 4: Mdanadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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FCR-D ned uppvisar fortsatt ett mycket 1agt pris. Precis som tidigare ar forklaringen
att antalet forkvalificerade resurser har 6kat och att aktorsbasen har blivit mer
diversifierad da vind- och batteridgare pa senare tid har gjort ett allt storre intag pa
marknaden.
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Pris - timpris

Forst redovisas samtliga diagram, darefter kommenteras prisutvecklingen péa
timniva. 3

Figur 5: Pris per timma, EUR/MW, november 2024. Samtliga FCR-produkter.
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Figur 6: Pris per timme, fran ldgsta till hogsta, EUR/MW, november 2024.
Samtliga FCR-produkter
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3 Volymviktat genomsnittpris av upphandling 1 och 2, kélla: Mimer
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Figur 7: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, november 2024.
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Timmen med hogst pris avseende FCR-D upp uppstod 18/11 kl. 17. Det
volymviktande marginalpriset blev 183,89 EUR/MW. Priset mellan de tva
upphandlingarna varierade kraftigt — i upphandling 1 avropades 418,7 MW till ett
pris om 3 EUR/MW. I upphandling 2 upphandlades 182,90 MW till ett pris om 600
EUR/MW.

I figur 8 (nedan) blir det tydligt att spotpriset pa el var hogt, framforallt i SE3, bl.a.
till foljd av 1lag vindkraftsproduktion och hog last. FCR-D upp éar inte lika
vattenkraftdominerat som FCR-N (se figur 9), men det &r inte osannolikt att 6vriga
bidragande resurser, d.v.s. framforallt flexibel konsumtion och energilager, ocksa
har agerat pa spotpriset, varfor utbudet pd stédtjinstmarkanden blir lagre med
hogre priser som f6ljd.
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Figur 8: Marknadsutveckling 17-18 november
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Figur 9: Forkvalificerad volym per kraftslag, MW (per 30 november 2024.
Volymerna nedan skiljer sig ndgot mot foregaende rapport p.g.a. korrigeringar av
ett tidigare fel i sammanstdallningen. Felet dr nu dtgdrdat.
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Prispaverkande faktorer

De prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan
foljs ett par av dem upp narmare.

Figur 10: Vattenkraftproduktion, TWh per mdnad+
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Vattenkraftproduktionen var ligre &n motsvarande manad forra aret (5,5 TWh att
jamfora med 6,8 TWh 2023). Detta trots att de svenska vattenmagasinen uppvisade
en fyllnadsgrad om 86,9 % (29,3 TWh - 4,3 TWh 6ver ett normalar)s. Det tyder pa
att vattnet sparas till en period med férviantat hogre elpris.

Figur 11: Differens mot spotpris (SE2), november mdnad 2021-2024
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Spotprisnivan i sig (vilken i sin tur paverkas av en rad olika faktorer sdsom vind- och
vattenkraftproduktion, konsumtion, marginalkostnad foér kol- och gaskraft-
produktion etc.) forandras 6ver tid och resulterar i olika alternativkostnad for vissa

4+ Data frain Mimer | Svenska kraftnat (svk.se)
5 Kalla: Refinitiv Eikon
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=
e —
e
i
—~———
———
—— N —-
—~e

aktorer nar det géller deltagande avseende stodtjanstmarknaderna. Det dr alltsd inte
enbart utbudet av stodtjanster (likviditet och marknadskoncentration) som paverkar
priset, utan dven hur aktoren prissétter den tjanst som erbjuds.

I grafen ovan kan noteras att bide FCR-D ned och FCR-D upp handlades med en
“rabatt” mot ett redan 1agt spotpris (d.v.s. negativt varde i grafen ovan). Alltsa ar det
bara FCR-N som handlas med ett paslag gentemot spot. Forklaringen kan vara
dominansen av vattenkraftproducenter, vilka méter en alternativkostnad i form av
spotpriset (tydligare koppling &n for t.ex. energilager som ocksd méste rakna med
kostnad och tid for att ladda upp). FCR-N aktiveras ocksa oftare &n FCR-D och
slitaget och kostandbilden kan ddarmed vara hogre for medverkan pd FCR-N.

Upphandlad volym

Nedan sammanstalls upphandlad volym under manad i tabell och diagram. SE2 har
storst marknadsandel avseende FCR-N, medan SE3 dominerar FCR-D. I kommande
rapport kommer en fordjupad analys avseende volymutveckling per elomrade att
presenteras.

Tabell 1: Upphandlad volym, november. MW
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Totalt SE1 SE2 SE3 SE4

DK2

FCR-N 183 796,80 | 51 972,60 77 176,50 30 289,50 18 380,30

5 977,90

FCR-D upp 431788,80 | 78 617,80 49 664,60 | 209 930,50 63 732,00

29 843,90

FCR-D ned 388 397,20 | 41507,90 65 028,40 172 686,90 56 190,70

52 983,30

Historiskt perspektiv

Som beskrivits i rapporten handlades FCR-D upp under nigra timmar till hoga
prisnivder. Ur ett historiskt perspektiv dr det dock inget anmarkningsviart med
sddana prisnivier vissa timmar — se nedan for genomsnittligt timpris under
november och december forra aret. (Dock radde fram till februari 2024 “pay-as-bid”,
vilket var prissiattningsprincip avseende data nedan.)
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Figur 12: Pris per timma, EUR/MW, november och december 2023. Samtliga
FCR-produkter
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Om rapporten

Svenska Kraftnit publicerar sedan september 2024 en ménadsvis sammanstillning

avseende prisutvecklingen for FCR.

Maénadsrapporten baseras pa data frdn Mimer. Prisdatan avsdg fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-
as-bid. Darefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser fé6r upphandling 1

och 2.

For ytterligare information kring FCR och 6vriga reserver som Svenska kraftnit
upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnét (svk.se)

Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)

Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet fér FCR-D
upp beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan darfor variera under
aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att Oskarshamn 3 ar i full drift, vilket
da innebar att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.

Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink &ar i full drift, vilket dd innebar att
dimensionerande fel i Norden ar 1400 MW.
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FCR-D ned Pris (EUR/MW)


https://www.svk.se/aktorsportalen/bidra-med-reserver/om-olika-reserver/
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Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen &rsvis men da
FCR-D ned ar en ny reserv for 2022 har handeln trappats upp kvartalsvis utifrdn en
bed6mning av vilket utbud som finns tillgdngligt.

Upphandlingsvolymen av FCR-D ned kommer 6ka frén 1 januari 2025. 524 MW
kommer upphandlas for samtliga timmar, vilket dr en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024. Den forkvalificerade kapaciteten har fortsatt att 6ka
under det senaste kvartalet vilket mojliggor en 6kad upphandlingsvolym med start 1
januari 2025.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym
for frekvenshallningsreserver (FCR) for 2025. Detta innebir att den successiva
okningen av upphandlingsvolym pa marknaden nu ar slutférd och inga fler
kvartalsvisa h6jningar kommer ske.

Historiska volymer, se nedan:

Upphandling av FCR-D ned 2022-2024:

Kvartal 2022 2023 2024

Kvartal 1 75 MW 210 MW 365 MW

Kvartal 2 120 MW 255 MW 410 MW

Kvartal 3 120 MW 275 MW 410 MW

Kvartal 4 165 MW 320 MW 470 MW
Prissittning

Fram t.o.m. januari tillimpades prissattningsmodellen pay-as-bid pa samtliga FCR-
marknader. Sedan februari 2024 tillimpas pay-as-cleared, d.v.s.
marginalprissattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vinligen kontakta fcr@svk.se.
For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i amnesraden.
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