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Manadsrapport FCR — maj 20251

Sammanfattning

Vid summering av maj ménad s& noteras att genomsnittspriset for FCR-D upp (5,48
EUR/MW) och FCR-N (34,91 EUR/MW) minskat nigot sedan irets toppnotering
foregdende méanad. For FCR-D ned 6kade dock genomsnittspriset under manaden
fran 11,38 EUR/MW till 14,68 EUR/MW. Under maj ménad hade FCR-D en relativt
stabil prisbild. M&nadens pristopp for FCR-N och FCR-D ned intréffade den 20 maj
— som ett resultat av hoga priser under den andra upphandlingen.

Fran 1 januari 2025 6kade Svenska kraftnit upphandlingsvolymen av FCR-D ned.
524 MW upphandlas fér samtliga timmar, vilket adr en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym
for frekvenshallningsreserver (FCR) for 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebar att
den successiva 6kningen av upphandlingsvolym p& marknaden nu ar slutférd och
inga fler kvartalsvisa h6jningar kommer att ske.

t Manadsrapporten baseras pa data frdn mimer. Prisdata avsdg fram till februari 2024 volymviktat
genomsnittspris (Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Dérefter baseras grafer pa
volymviktat marginalpris for auktion 1 och 2.
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Pris — manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el (SE2
och SE3)2, mars 2025-maj 2025
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Fran att under borjan av 2025 sett en stigande prisutveckling for samtliga FCR-
produkter s sjonk priserna for FCR-N och FCR-D upp under maj manad. Fér FCR-
D ned sa fortsatter dock priserna att 6ka. Prisokningen kan forklaras med en
sasongsmassigt minskad efterfragan pa el, vilket innebéar att mindre produktion och
dirmed mindre kapacitet tillgangligt for nedreglering.

Figur 2: Mdnadsmedel FCR-N, EUR/MW
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Frén att ha haft en stigande manadsmedel for FCR-N, med ett arshogsta under april
ménad pé 37,43 EUR/MW, sd minskade manadsmedel for FCR-N ndgot under maj.
Ett liknande monster kunde urskiljas foregdende ar.

2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i norra Sverige (SE1 och SE2), varfor detta elpris
redovisas. P4 senare tid har dock ett storre intrdde av aktorer frdn mer sydliga prisomraden skett
framforallt avseende FCR-D, vilket gor att priset i SE3 ocksé kan vara av betydelse.
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Figur 3: Mdnadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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Jamfort med foregdende ménad sé visar &ven FCR-D upp ett ldgre manadsmedel.
Vid analys av arets forsta fem manader uppvisas ett stabilt pris for FCR-D upp utan
négra dramatiska fluktuationer.

Figur 4: Manadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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For FCR-D ned ser vi fortsatt en uppéatgdende trend — om #n svag. En mdjlig
forklaring till den svaga uppgéngen for FCR-D ned kan vara sisongsmassigt minskad
forbrukning vilket resulterar i att mindre nedregleringskapacitet fran vattenkraft
finns tillgdnglig. Detta styrks ocksa av siffrorna i figur 10 (vattenkraftproduktion).

Pris — timpris

Forst redovisas samtliga diagram, darefter kommenteras prisutvecklingen pa

timniva.s

3 Volymviktat genomsnittspris av upphandling 1 och 2, kélla: Mimer
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Figur 5: Pris per timme, EUR/MW, maj 2025. Samtliga FCR-produkter
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Figur 6: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, maj 2025. Samtliga
FCR-produkter

700

600
¥ 572,37

400 e Higsta
» Medel
e Ligsta

300 297,89

50,11

g 49 548 14,68
21,43 I 1,01 $ 117
FCR-N FCR-D upp FCR-D ned

Figur 7: Pris per timme, fran ldgsta till hgsta, EUR/MW maj 2025. Samtliga
FCR-produkter
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For maj manad visade FCR-N och FCR-D ned relativt stabila prisbilder med
undantag for dess toppnoteringar den 20 maj (vilken presenteras mer i detalj
nedan).
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Figur 8: Marginalpris upphandling 2 20 maj 2025 (EUR/MW) FCR-D ned och
FCR-N,
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== Pris FCR-D ned upphandling 2 = = Pris FCR-N upphandling 2

Den 20 maj noterades manadens pristopp for FCR-D ned och FCR-N. De hoga
priserna for respektive produkt hade sitt ursprung i den andra upphandlingen, som
praglades av stora prisvariation for respektive produkt under dygnet. Pristoppen for
FCR-N for den andra upphandlingen intraffades klockan 13:00 dir marknaden
clearades till 1000 EUR/MW. For FCR-D ned intrédffade dygnets hogsta notering
mellan klockan 06:00-09:00, med ett marginalpris for samtliga timmar pa 1950
EUR/MW. Dessutom forekom fem timmar med marginalpris om 1500 EUR/MW for
FCR-D ned under dygnet. Anmaiarkningsvart ar att pristoppen fér FCR-N
forekommer samtidigt som FCR-D ned clearas till dygnets ldgsta marginalpris pa 5
EUR/MW.

Figur 9: Marknadsutveckling den 20 maj, vdnster axel: sol-, vind- och
vattenkraftproduktion. PG héger axel visas spotpris SE4.
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Ifigur 9 framgar att den 20 maj var ett relativt “turbulent” dygn, med volatilt spotpris
(negativa mitt pa dagen) som ett resultat av en stor andel intermittent
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kraftproduktion4. En méjlig forklaring till de hoga priserna for FCR-D ned kan vara
att aktorer med forkvalificerade volymer energilager allokerade sina resurser till att
delta pa spotmarknaden — istillet for deltagande pd FCR-D ned. Intressant ar dven
att produktion fran sol nu ar en faktor att rdkna med i produktionmixen dven i
Sverige. Aven om en begrinsad volym #r forkvalificerad fér FCR-produkterna for
tillfallet, s visade den 20 maj pa att solkraften andé kan ha en péverkan for priserna
pé FCR genom sin paverkan pé spotpriset.

Prispaverkande faktorer

De prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan foljs
ett par avdem upp nédrmare.

Figur 10: Vattenkraftproduktion, TWh per mdanads
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Vattenkraftproduktionen har dven korrigerat for sdsongsmonstret varit mycket 13g.
I figur 15 kan vi se att marknadsandelen f6r SE1 och SE2 avseende FCR-D ned har
sjunkit ytterligare jamfort med foregdende ménaden, vilket sannolikt ar relaterat
till vattenkraftproduktionen och dess deltagande avseende FCR-D ned.

Nedan jamfors maj ménad de senaste dren. Tillskillnad fran tidigare ar s handlas
FCR-D upp med en “rabatt” mot spotpris. Detta samtidigt som spotpriset sett ur ett
historiskt perspektiv ar lagt. Gallande FCR-D ned och FCR-N handlas produkterna
precis som motsvarande perioder tidigare dr med ett paslag mot spot, &ven om
paslaget ar betydligt lagre jamfort med maj ménad tidigare ar.

41 diagrammet visas endast produktion i Sverige — sannolikt har effekten forstarkts av liknande
produktionsméonster i omgivande lander/pé kontinenten

5 Data fr&n Mimer | Svenska kraftnit


https://mimer.svk.se/
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Figur 11: Differens mot spotpris (SE2), februari manad 2022—2025

90
8o
70
60
50
40
30
20
10
[}
-10

-20

® 13,83

B FCR-N(EUR/MW) B FCR-D upp (EUR/MW) BFCR-D ned (EUR/MW) ®Spot SE2 (EUR/MWh)

Figur 12: Utveckling av forkvalificerad volym. Siffror per forsta maj 2025.
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Figur 13: FCR-N: genomsnittlig upphandlad volym per elomrade, MW.
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Figur 14: FCR-D upp: genomsnittlig upphandlad volym per elomrdde, MW.
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Figur 15: FCR-D ned: genomsnittlig upphandlad volym per elomrade, MW.
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Den trend som har noterats frin tidigare ménadsrapporter med att SE3 och SE4
har tagit marknadsandelar fran SE1 och SE2 fortsatter dven i maj. Vid jamforelse
med maj 2024 (figur 16) framgar det extra tydligt att SE3 ar det elomrade med
storst volymer avropad kapacitet berérande FCR-DS. Avseende FCR-N ar
utvecklingen inte lika extrem, dven om det gar att notera att betydligt stérre mangd
kapacitet upphandlades i SE4 under maj 2025 i jaimforelse med maj 2024.

Figur 16: Arsvis jamforelse upphandlad kapacitet per produkt, maj ménad.
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6 Under maj 2024 upphandlade svenska kraftnéat 410 MW FCR-D ned for dygnets samtliga timmar
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Om rapporten

Svenska Kraftnat publicerar sedan september 2024 en ménadsvis sammanstéllning
avseende prisutvecklingen f6r FCR.

Maénadsrapporten baseras pa data frain Mimer. Prisdatan avsag fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen payas-
bid. Direfter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for upphandling 1 och
2. For ytterligare information kring FCR och 6vriga reserver som Svenska kraftnit

upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnét (svk.se).
Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)

Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet for FCR-D upp
beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan darfor variera under aret.
Det maximala volymkravet dr baserat pa att Oskarshamn 3 dr i full drift, vilket da
innebar att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.

Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet dr baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink ar i full drift, vilket da innebar att
dimensionerande fel i Norden ar 1400 MW.

Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen arsvis men da
FCR-D ned ar en ny reserv for 2022 har handeln trappats upp kvartalsvis utifrdn en
bedomning av vilket utbud som finns tillgdngligt.

Upphandlingsvolymen av FCR-D ned kommer 6ka fran 1 januari 2025. 524 MW
kommer upphandlas for samtliga timmar, vilket 4r en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024. Den forkvalificerade kapaciteten har fortsatt att 6ka
under det senaste kvartalet vilket mojliggor en 6kad upphandlingsvolym med start 1
januari 2025.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym

for frekvenshallningsreserver (FCR) for 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebar att

den successiva okningen av upphandlingsvolym p& marknaden nu ar slutford och
inga fler kvartalsvisa hojningar kommer ske.

Historiska volymer, se nedan:
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Upphandling av FCR-D ned 2022-2024:

Kvartal 2022 2023 2024

Kvartal 1 75 MW 210 MW 365 MW

Kvartal 2 120 MW 255 MW 410 MW

Kvartal 3 120 MW 275 MW 410 MW

Kvartal 4 165 MW 320 MW 470 MW
Prissittning

Fram t.o.m. januari tillimpades prissittningsmodellen pay-as-bid pd samtliga
FCRmarknader. Sedan februari 2024 tillimpas pay-as-cleared, d.v.s.
marginalprisséattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vinligen kontakta fcr@svk.se.
For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i amnesraden.



