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1  Sammanfattning och slutsatser

Den 4 mars 2025 infordes mFRR energiaktiveringsmarknad (mFRR EAM)
dar balanseringen sker pa 15 minuter utifran obalanser i respektive
omrade. Sedan dess har obalanspriserna blivit mer volatila, och vid ett
flertal tillfallen har de ocksa varit extremt hdga. En huvudsaklig bidragande
faktor till prisbilden &r att det vid dessa tillfallen varit 1aga tillgangliga
budvolymer pA mFRR EAM.

A ena sidan ger detta en kraftig prissignal att bidra med fler reglerresurser,
men & andra sidan har marginalpriset ibland satts av en relativt liten
aktiverad volym som inte gor vasentlig skillnad for kraftsystemet. For
balansansvariga parter (BRP) har incitamentet att vara i balans dkat
samtidigt som risken har 6kat vasentligt for BRP, och for aktérer som har
avtal med BRP. Risken &r svarhanterad eftersom det ar svart att forutspa
nar pristoppar intréffar och enstaka tillfallen med en marginell obalans kan
fa stora finansiella konsekvenser.

Svenska kraftnat har utrett och implementerat flera atgarder i algoritmen i
syfte att fa stabilare och mer forutsagbara obalanspriser (se lank,
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-
kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-
balansmarknaden/). | vantan pa att atgarderna implementeras i IT-
systemen har Svenska kraftnat utfért manuella prisjusteringar i efterhand
for att efterlikna resultatet atgarderna skulle ha astadkommit om de varit pa
plats.

Dartill har Svenska kraftnat snabbutrett om takpriset tillfalligt skulle kunna
férandras och vilka konsekvenser det skulle innebara.

Tva alternativ har utretts dar det ena alternativet omfattar en sankning av
hogsta/lagsta budpris i nordiska budomraden pA mFRR EAM. Det andra
alternativet innebar en andring av takpriset pa BRP-obalanser
(obalanspriset) i Norden med dagens hogsta/lagsta nivaer pa mFRR-
energibud bibehallna.

Bada alternativen har utgangspunkt i takprisnivan +5000 EUR/MWh med
motiveringen att detta var den tidigare takprisnivan for
mFRR/Reglerkraftmarknaden. Svenska kraftnat gér ingen vardering av
prisnivdn som sadan men har utvarderat konsekvenserna for budtillgang
etc.


https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
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1.1  Fortsatt nordisk harmonisering, och
avvecklad priskorrigering

Ett harmoniserat takpris for mFRR-bud och BRP-obalanser ar viktigt da vi
har en gemensam balansmarknad i Norden. Om Svenska kraftnat
rekommenderar en sénkning av takpriset ar det sannolikt att dvriga
nordiska TSO:er kommer évervaga samma forandring. Denna inriktning
férenklar nuvarande nationella utredning avsevart, och flera tankbara
sidoeffekter uppstar inte under antagande om en fortsatt nordisk
harmonisering.

| de tva alternativen for sankt takpris har tva antaganden gjorts, dels att de
manuella priskorrigeringar som for narvarande gors vid behov inte langre
kommer att utféras, dels att planerad utveckling av algoritmen i mMFRR EAM
ar inford.

1.2  Positiva och negativa effekter

Inférande av ett sankt takpris minskar risken fér mycket héga
obalanskostnader for balansansvariga parter (BRP) och deras kunder. Dar
igenom finns ocksa en viss positiv indirekt effekt i hogre budvolymer
och/eller lagre budpris fran de BRP som ocksa ar leverantor av
balanstjanster (BSP) och som deltar pA mFRR EAM med LER? och
intermittenta resurser.

Beroende pa hur ett takpris skulle inforas, finns ocksa ett flertal negativa
effekter och minskade incitament. Ett lagre takpris pa mFRR-bud minskar
mojligheterna och intjaningsformagan fér BSP, och kan leda till en viss
minskad likviditet i bristomraden. Vid ett lagre takpris paA BRP-obalanser
men med bibehallet takpris pa mFRR-bud, uppstar dkade nettokostnader
for balanseringen for Svenska kraftnat/TSO, vilket kan leda till 6kad
socialisering av kostnader i ndgon form. Samtidigt kan det finnas en risk for
att incitamentet for BRP att planera och handla sig i balans pa féregaende
marknader minskar, vilket kan fa en negativ paverkan pa likviditet och
handel pa intradagsmarknadensmarknaden.

Med ett halverat takpris till £5000 EUR/MWh pa mFRR EAM-bud i nordiska
budomraden dampas det hogsta mojliga marginalpriset. Effekten av ett
sankt takpris skulle sannolikt endast vara verksam vid ett fatal tillfallen givet
effekterna av de redan inférda och planerade atgarderna i algoritmen.
Nivan kan vara nagorlunda effektiv mot enskilda valdigt htga prisspikar

!Limited Energy Reservaoir, resurser med begransad energireserv
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men &r féormodligen inte sarskilt effektivt i att dampa/sanka genomsnittlig
obalanskostnad.

Ett lagre takpris p4 mFRR EAM-bud ger kraftigare dampning av hogsta
marginalpris, men leder & andra sidan till stérre sidoeffekter med minskad
likviditet fran BSP och minskade incitament for balanshallning fran BRP.
Vissa bud kommer inte langre finnas tillgangliga da en del resurser inte kan
buda in det pris som de anser ar nédvandigt for aktivering. De BSP som ar
aktiva pa kapacitetsmarknaden for mFRR?, kommer sannolikt ocksa att 6ka
sin prisniva pa denna marknad om ett lagre takpris inférs pa mFRR EAM-
bud.

Motsvarande resonemang kan goras for ett halverat takpris pa BRP-
obalanser: Medelpriset och den totala kostnaden for obalanser paverkas
marginellt av en halvering. Vid lagre nivaer pa takpris, 6kar nettokostnad for
TSO vilket medfor en 6kad socialisering av dessa kostnader. Det leder
sannolikt ocksa till minskade incitament for balanshallning, inklusive
minskad handel pa intradagmarknaden.

1.3 Slutsatser

En sankning av takpris kan ge en viss forsékring och risksankning for BRP
och deras kunder.

Ett takpris pa £5000 EUR/MWh anses sannolikt fortfarande vara en hdg
niva sett till obalanspris for BRP.

Effekten av ett sankt takpris skulle sannolikt endast vara verksam vid ett
fatal tillfallen givet effekterna av de redan inférda och planerade atgarderna
i algoritmen.

Den planerade anslutningen till MARI under 2027 medfor att takpriset pa
MFRR EAM-bud justeras till det gemensamma europeiska takpriset,
115000 EUR/MWh. Daremot ar det ett nationellt beslut hur marginalpriser
for mFRR och aFRR kommer att vAgas samman i berdkning av
obalanspriset. Vidare utredning om framtida obalanspris pagar for
narvarande.

Det ar for narvarande oklart hur snabbt ett eventuellt sankt takpris kan ske
och aven hur lange det kan komma att galla givet anslutningen till de
europeiska plattformarna. Detta kan ocksa skilja sig at mellan de tva
alternativen.

2 Kostnaden for avrop p& kapacitetsmarknaden fér mFRR finansieras genom avgifter for
natagare och balansansvariga.
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2  Bakgrund

Den 4 mars 2025 infordes mFRR energiaktiveringsmarknad (mFRR EAM)
dar balanseringen sker pa 15 minuter utifran obalanser i respektive
omrade. Sedan dess har obalanspriserna blivit mer volatila, och vid ett
flertal tillfallen har de ocksa varit extremt hdga. En huvudsaklig bidragande
faktor till prisbilden &r att det vid dessa tillfallen varit 1aga tillgangliga
budvolymer pA mFRR EAM.

A ena sidan ger detta en kraftig prissignal att bidra med fler reglerresurser,
men & andra sidan har marginalpriset ibland satts av en relativt liten
aktiverad volym som inte gor vasentlig skillnad for kraftsystemet. For
balansansvariga (BRP) har incitamentet att vara i balans tkat samtidigt
som risken har okat vasentligt for BRP och for aktdrer som har avtal med
BRP. Risken ar svarhanterad eftersom det ar svart att férutspa nar
pristoppar intraffar och enstaka tillfallen med en marginell obalans kan fa
stora finansiella konsekvenser.

Svenska kraftnat har utrett och implementerat flera atgarder i algoritmen i
syfte att fa stabilare och mer forutsagbara obalanspriser (se lank,
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-
kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-
balansmarknaden/). | vantan pa att atgarderna implementeras i IT-
systemen har Svenska kraftnat utfért manuella prisjusteringar i efterhand
for att efterlikna resultatet atgarderna skulle ha astadkommit om de varit pa
plats.

Utdver ovanstaende har Svenska kraftnat utrett om takpriset tillfalligt bor
férandras och vilka konsekvenser det skulle innebara.

Syftet med atgarden att sénka takpriset ar att begransa obalanspriset och
obalanskostnaden, och pa sa satt minska risken for BRP. Utredningen har
skett forutsattningslost i syfte att undersoka forutsattningar och méjligheter,
beskriva huvudsakliga for- respektive nackdelar och med malsattningen att
samla in ytterligare perspektiv och aterkoppling fran marknadsaktérer. Se
bilaga 1 for fragestallningar.

Tva alternativ for inférande av férandrat takpris pa obalanspris har utretts
relativt ett nollalternativ dar inga saddana forandringar gérs men déar de
inforda och planerade atgarderna i algoritmen &r implementerade. Ett
alternativ behandlar inférande av sankt takpris till £5000 EUR/MWh for bud
pa energiaktiveringsmarknaden for mFRR och saledes pa obalanspriset i
alla nordiska budomraden, medan det andra alternativet tar utgangspunkt i
enbart sankt takpris pa BRP-obalanser till £5000 EUR/MWh i alla nordiska
elomraden.


https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2025/svenska-kraftnat-infor-flera-nya-atgarder-for-en-mer-stabil-prisbild-pa-balansmarknaden/
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Valet av nivan +5000 EUR aterspeglar den tidigare takprisnivan for
mFRR/Reglerkraftmarknaden, och &r i linje med takpriset pa
spotmarknaden. De tva alternativen redogdrs narmare for i kapitel 4 och
kapitel 5.

Under 2024-2025 har det sker flera stora samtidiga forandringar pa
elmarknaden. Féljande avsnitt innehaller en kort nulagesbeskrivning
nordiskt och nationellt, inklusive en kvantitativ bakgrund for referens.

2.1  Bakgrund och nulage 2024-2025

Nuvarande prisgranser pa spot, intradagmarknaden- och
balansmarknaden

En grundprincip fér elmarknadens delmarknader ar att kostnaden succesivt
bor 6ka narmare inpa driftskedet for att ge incitament till god balanshallning
genom proaktiv planering och handel pa dagen fore - och
intradagsmarknadenmarknaderna.

« mFRR bud

/- 9999 Balans-
Intradag [ «+/-10 000
EUR/MWh marknaden EUR/MWH

DELIIs I -500/+4000
fore EUR/MWh

Figur 1

Obalanspriset for BRP sétts av aktiveringar pA mFRR-marknaden dar
dagens max/min pa budpriser ar +10000 EUR/MWh. Detta kopplar till
kravet i EBGL 30.2 pa att det bor vara ett hogre max/min-pris pa
balansenergi an max/minpriserna pa intradagmarknaden, vilket ar +9999
EUR/MWh for hela Europa. En anpassning av max/minbudpris pA mFRR
gjordes darfor under 2022 fran den tidigare nivan +5000 EUR/MWh.

Intradagmarknaden Flowbased och ATCE

Den 18 mars kompletterades aven intradagmarknaden (ID) med en 15-
minutersprodukt, men det ar fortfarande majligt att buda pa 60 min MTU.
Omesaéttningen pa ID ar relativt mattlig, och den storsta delen av ID-handeln
har fortsatt skett p& 60 min MTU.

| oktober 2024 andrades berdkning och allokering av dverféringskapacitet
for spotmarknaden fran NTC-metod till flodesbaserad metod (Flowbased,
FB). Detta ledde till ett battre nyttjande av dverforingskapacitet till
spotmarknaden, men medférde mindre dverforingskapacitet till efterféljande
marknader. Dessa marknader anvander ocksa fortsatt en metod baserat pa
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NTC, och for ID-handeln sker en omvandling fran kvarvarande
overforingskapacitet enligt FB genom sa kallad ATC Extraction (ATCE),
vilket ytterligare begransar tillganglig overforingskapacitet for ID och for
balansmarknader.

Nordiska reglerkraftmarknaden och mFRR EAM

Norden har en gemensam reglerkraftmarknad bestaende av det nordiska
LFC-blocket samt DK2 (Jylland/vastra Danmark). Sedan 6vergangen till
automatiserad mFRR EAM i mars, berdknas behovet for schemalagd
aktivering av mFRR (mFRR SA) automatiskt utifran en obalansprognos per
budomrade istéllet for baserat pa total obalans (frekvens). Samtidigt
andrades budgivningen for mFRR fran 60 till 15 minuters
marknadstidsenhet, och avrakningsperioden for obalanser andrades fran
60 till 15 minuter.

Nordiskt utbud pA mFRR EAM och mFRR CM

Utbudet av mFRR i Norden ar 6verlag hogt, har en lag prisniva och snabb
aktiveringstid, vilket medfért att de nordiska TSO:erna baserat nuvarande
balanseringsmodell pa prognosbaserad schemalagd aktivering av mFRR.
Det finns dock stora variationer i utbud sett till sasong och vader, och dver
tid har nya driftsituationer uppstatt, t.ex. nar en hég andel intermittenta
resurser avropats pa grossistmarknaderna, vilket sedan korrelerar med
lagre likviditet pa balansmarknaderna. Samtidigt har begransningar i
overforingskapacitet 6kat enligt ovan. Detta ger, tilsammans med andra
platsspecifika behov, ett 6kat behov av lokalt tillgangliga
balanseringsresurser i respektive elomrade.

For att sékerstalla en grundlaggande niva av tillgangliga reserver finns
kapacitetsmarknader for mMFRR (mFRR CM). Pa de dagliga auktioner som
sker 07:30 D-1 (dvs. fore spotmarknaden) tacks efterfragan per elomrade
genom avrop av bud per elomrade. Efterfragan i ett omrade kan aven
tackas av bud fran ett annat omrade genom allokering av
overforingskapacitet.

Nulaget for mFRR EAM i Sverige

| sodra Sverige ar likviditeten pA mMFRR EAM delvis lag. | SE3 utgor
budvolymer motsvarande avropad balanskapacitet en stabil bas, medan
SE4 generellt &r ett bristomrade sett till lokal formaga (dock med tillgangliga
reserver enligt avrop frAin mFRR CM). | norra Sverige finns det gott om
reglerbar vattenkraft, men den &r inte lika tillganglig under alla sdsonger
och driftlAgen — t.ex. fér nedreglering under perioder med lagre férbrukning
och/eller hog produktion fran vindkraft.
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| Sverige har ocksa volymerna av lokalt aktiverad balansenergi stigit
markant sedan starten av mFRR EAM, genom den automatiserade
aktiveringen och mer begransad overforingskapacitet. Till féljd av det 6kade
behovet av lokalt aktiverad balansenergi och lag likviditet under enskilda
kvartar/MTU har det uppstatt extremt hoga/laga och volatila marginalpriser
pa mFRR.

2.2  Kvantitativ beskrivning

Efter driftsattningen av den automatiserade mFRR EAM den 4 mars 2025
har nivaerna pa mFRR-priserna och darmed obalanspriset 6kat markant.
Med utgangspunkt i ett hypotetiskt takpris pa #5000 EUR kan konstateras
att det inte forekom nagra tillfallen med obalanspris Gver denna niva under
januari eller februari 2025. Det forsta tillfallet under 2025 intraffade den 23
mars, efter att automatiserad mFRR EAM inforts.

Som en tillfallig atgard i vantan pa att forbattringar av den automatiserade
processen kan implementeras i IT-systemen, har Svenska kraftnat sedan
april 2025 justerat vissa priser manuellt i efterhand som om dessa
forbattringar redan implementerats. Nar obalanspriset éverstiger £1000
EUR/MWh granskas prissattningen, och vissa marknadsresultat korrigeras
manuellt.

Effekten av de manuella prisjusteringarna blir tydlig vid analys av data for
perioden 1 januari till 28 september 2025, med en hypotetisk takprisniva pa
+5000 EUR/MWh som referenspunkt. Utan dessa prisjusteringar skulle
obalanspriset ha dverstigit nivan vid 88 tillfallen, spridda 6ver flera
manader, med en tydlig dominans av tillfallen med nedreglering som
dominerande riktning.

Nar motsvarande period analyseras med hansyn till de manuella
prisjusteringarna som borjade tillampas i april, minskar antalet tillfallen da
obalanspriset éverstiger 5000 EUR/MWh till 20 tillfallen. Av dessa
intraffade 14 tillfallen vid nedreglering den 23 mars, det vill séga innan
prisjusteringarna borjade tillampas. Efter inforandet av prisjusteringarna
aterstar endast sex tillfallen da obalanspriset 6versteg +5000 EUR/MWh,
samtliga vid uppreglering i maj.

Det ar sarskilt anmarkningsvart att inga tillfallen med obalanspris éver
15000 EUR/MWh har intraffat vid nedreglering efter att de manuella
justeringarna infordes.

Vid de tillfallen da Svenska kraftnat har genomfort manuella prisjusteringar
har inga priser andrats till nivaer som 6ver- eller understiger 5000
EUR/MWh. Fér samtliga tillfallen under 2025 dar obalanspriset faktiskt har
Overstigit denna niva (efter att priskorrigeringar tillampats) har priset
antingen varit 10 000 EUR/MWh for nedregleringstilifallena i mars (da
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prisjusteringar annu inte hade inforts) eller 5 500 EUR/MWh vid
uppregleringstillfallena i maj, som intraffade efter att prisjusteringar boérjat
tillampas men dér ingen justering genomférdes for dessa tillfallen.

Granserna for ett hypotetiskt takpris pa £5000 EUR/MWh markeras med
gra horisontella linjer i Figur 2 for att tydliggora vilka tillfallen som skulle
omfattas av denna takprisniva samt for att illustrera effekten av
prisjusterade varden. De storsta férandringarna framtrader tydligt vid
negativa priser, sarskilt kring prisnivan —10 000 EUR/MWh.

For att undersoka effekten av en lagre takprisniva inkluderas i figuren aven
en alternativ gréns vid +3000 EUR/MWh, markerad i gult. De gula
markeringarna visar de 19 ytterligare tillfallen som skulle ha traffats om
denna lagre grans hade tillampats. Samtliga av dessa extra tillfallen har
redan prisjusterats fran det ursprungliga obalanspriset. Majoriteten av de
extra tillfallena avser nedreglering, dar priset justerats fran —10 000
EUR/MWh till -4749,6 EUR/MWh. For uppreglering ar skillnaden mindre
med prisjustering fran 5500 EUR/MWh till 5000 EUR/MWh. Detta innebéar
att en lagre grans hade varit nddvandig for att astadkomma effekt aven for
dessa tillfallen av hogt pris.

Aven om antalet tillkommande tillfallen vid en lagre niv& p& +3000
EUR/MWh ér relativt begransat, omfattar de flera kvartar och ger en
indikation pa hur takprisets niva paverkar antalet tillfallen dar ett takpris
skulle ha haft effekt.
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Pris for tillfallen med obalanspris 6ver hypotetiskt takpris
Mellan perioden 2025-01-01 00:00 till 2025-09-28 23:45
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0 . . ] . . . . . R 5
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- . '
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* |cke prisjusterat Prisjusterat, mellan £3000-5000 +* Prisjusterat, éver 5000

Figur 2: Visar de tillfallen d& ursprungligt obalanspris har éverstigit +3000
EUR/MWh. Vid de tillfallen da en prisjustering har gjorts, markeras skillnaden
mellan det ojusterade och det justerade priset.
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3  Omfattning, avgransningar och
antaganden

De alternativ for inférande av forandrat takpris som utretts baseras pa ett
antagande om ett nordiskt inférande for tillampning pa
energiaktiveringsmarknaden for mFRR (mFRR EAM) och prisséttning av
obalansenergi for BRP fram tills anslutning till MARI sker, eftersom
prissattningen pa mFRR-bud da kommer att centraliseras och
harmoniseras. Obalansprissattningen ar dock fortsatt foremal for nationella
beslut aven efter detta.

| dagslaget behdver en aktor i Sverige vara BRP i en leveranspunkt for att
kunna vara BSP. Denna utredning utgar fran att denna kombinerade roll
bestar under alternativens hela tillampningsperiod, och innebar att effekter
mellan t.ex. mFRR-pris och obalanspris ar mer sammankopplade. Men den
framtida uppdelningen ska beaktas.

3.1  Omfattning

Omfattningen och paverkan av alternativen for inférande av takpris har
analyserats utifran elmarknadens delmarknader, skeden och aktorsroller.
Fokus i utredningen ar pa olika aspekter av balansmarknaden mFRR EAM
och de aktorer som har bada aktorsrollerna BRP och BSP, och deltar pa
mFRR-marknaden.

Utredningen har beaktat de BRP som inte deltar som BSP, och kunder
under BRP. Aven paverkan p& andra marknader (DA, ID; FCR, aFRR CM,
MFRR CM) har analyserats dversiktligt, men bor analyseras djupare for
mer detaljerade slutsatser.

3.2  Avgransningar
Manuella priskorrigeringar ersétts av utvecklad algoritm

| bade nollalternativet och i de tva alternativen for sankt takpris, forutsatts
att de manuella priskorrigeringar som for narvarande gors vid behov inte
langre kommer att utforas, och planerad utveckling av algoritmen i mFRR
EAM &r inford.

Effekter fran 15 min MTU pa spotmarknaden utreds inte i detalj

Under arbetets gang har 15 min inforts pa Dagen fére-marknaden (1
oktober 2025). Ingen detaljerad analys kring vad det innebér har gjorts men
vissa mindre férandringar kan markas, t.ex.:
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- Visst premium for deltagande pa kapacitetsmarknaderna vilka
fortfarande har 60 min MTU. Dvs. hogre priser pa bl.a. mMFRR CM

- Béttre synk mellan DA/ID/BM nér alla ar pa 15 min — bor leda till
Okad handel pa ID med 15 min MTU

Kapacitetsmarknaden for mFRR ingér inte i alternativen

Att infora ett pristak pA mFRR CM ingar inte i ndgot av alternativen, och
denna marknad analyseras inte i detalj. Dock behéver konsekvenser
inklusive denna marknad beaktas da manga av buden med hogst pris pa
MmFRR EAM har en koppling till avropade mFRR-kapacitetsbud.

Pa den gemensamma mFRR-kapacitetsmarknaden (mFRR CM) for
Sverige, Danmark och Finland finns idag endast en teknisk prisgrans for
bud pa 9999 EUR/MW (samma for upp respektive ned).

Analyserade marknadsdata — mFRR-bud mm.

Utredningen fokuserar pa perioden sedan go-live for nordiska mFRR EAM
den 4 mars 2025. Tillfallen med hogt mFRR-pris har analyserats utifran de
svenska budomradena SE1-SE4 under perioden 2025-01-01 00:00 till
2025-09-28 23:45.

Kostnadstackning for aktivering av balansenergi har inte utretts

Denna utredning beskriver inte hur Svenska kraftnat kan utforma
finansieringen vid alternativ 2 eftersom kostnaden for balansenergi inte fullt
ut tacks av intakter for obalanspriset.

3.3 Antaganden
Fortsatt nordisk harmonisering av takpris

Ett harmoniserat takpris for mFRR-bud och BRP-obalanser ar viktigt da vi
har en gemensam balansmarknad i Norden. Om Svenska kraftnat
rekommenderar en sankning av takpriset ar det sannolikt att 6évriga
nordiska TSO:er kommer dvervaga samma forandring. Denna inriktning
férenklar nuvarande nationella utredning avsevart, och flera tankbara
sidoeffekter undviks under antagande om en fortsatt nordisk harmonisering.

Inga andra forandringar i marknadsdesign for nordisk mFRR EAM

Inférandet antas ske gemensamt nordiskt enligt ovan, men nuvarande
marknadsdesign for mFRR EAM, obalansprisséttning och TSO-TSO-
avrakning ar i évrigt oférandrade.
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Intradagmarknaden behaller sin funktion

Intradagmarknaden har 15 min MTU och takpris £9999 EUR/MWh. Inga
forandringar forutses eller foreslas inom ramen for denna utredning.

4  Alternativ 1; Sankt takpris pa
bud p& MFRR EAM

4.1  Beskrivning

Alternativet innebar att hogsta/lagsta budpris i svenska budomraden pa
MFRR EAM sanks till #5000 EUR/MWh. Bud med hogre pris an sa gar
saledes inte att lamna in. Under forutsattning om ett nordiskt inférande,
kommer marginalpriset for mFRR da inte att dverstiga det nya takpriset i
nagot budomrade. Pristaket blir darmed enligt den tidigare gallande
takprisnivan for mFRR/Reglerkraftmarknaden, och i linje med nuvarande
takpris pa spotmarknaden.

Obalanspriset i Sverige berdknas med detta alternativ pa samma satt som
idag, utifrdn budomradets marginalpris pa mFRR. Det innebar att
obalanspriset inte kommer Gverstiga det nya pristaket p& mFRR-bud.

Vid max- och min-pris kommer det lagre pristaket att ge en halvering av
obalanspriset och obalanskostnaden for BRP (fér en motsvarande
obalansvolym). Mer exakt analys av potentialen for kostnadsdampning ar
svarbeddmd utifran hur den faktiska férandrade kostnadsstrukturen for
obalansvolymer och obalanspriser upp till takpriset kommer att se ut. Se
vidare under avsnitt 4.7.

4.2  Paverkan pa olika roller, s som BSP och
BRP

Forkvalificering och utbud

Med ett lagre takpris féor mFRR EAM-bud, finns risk for minskat intresse for
investeringar i flexibilitet och att delta pa balansmarknaden, bade for nya
resurser och for fornyade forkvalificeringar. Detta bor &ven galla i 6vriga
nordiska lander.

For en BRP som ocksa ar BSP bor ett lagre maxpris paverka budvolymen
nagot negativt. Det kan ha en storre betydelse for robustheten/volatiliteten i
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budvolymer under bristsituationer, att det inte langre ar vart risken att buda
i (nastan) samtliga lagen. A andra sidan minskar risken en del fér de BRP
som ocksa ar BSP och som deltar pA mFRR EAM med LER och
intermittenta resurser, vilket kan innebara motsvarande sankt prisniva och
fler bud fran dessa.

Budgivning och prisniva

Med ett lagre takpris pA mFRR EAM-bud, kommer sannolikt budstegens
struktur och form att foréandras, och det finns risk att vissa resurser slutar
budas in d& BSP inte far kostnadstackning med lagre prisnivaer. Detta
kommer att forsamra likviditeten pA mMFRR EAM nagot, atminstone i vissa
situationer och budomraden. En viss likviditet sakerstalls genom efterfragan
pa mFRR CM, dar avropade BSP har atagande att buda in atminstone
motsvarande volym pd mFRR EAM. Prisnivan pa mFRR CM kommer
sannolikt att 6ka vid ett sankt takpris pa mFRR EAM.

Aktivering och obalansprisséattning

For en BRP kan ett tillfalligt takpris resultera i en lagre finansiell risk, framst
for en BRP med sméa marknadsandelar da héga priser kan forvantas sla
hart mot mindre aktérer som saknar mojlighet att tacka hoga
obalanskostnader. Med lagre pris pa obalanser, skulle incitamentet att vara
i balans kunna minska vilket skulle kunna riskera systemets driftsakerhet
och innebéra ett 6kat behov av reserver. Dock &r +5000 EUR/MWh
fortfarande en mycket hog prisniva, och effekten antas forsumbar. Eftersom
inte incitamentet att vara i balans férandras vasentligt, bor inte heller
aktiverade volymer och darav driven prisvolatilitet férandras vasentligt.
Marginalpriset vid aktivering skulle kunna bli hdgre i situationer med
minskade budvolymer enligt ovan.

Kvantitativ beddmning

Paverkan pa de totala obalanskostnaderna & sammantaget nagot oklar,
men bedéms anda som nagot positiv for BRP. En genomgang av de
tillfallen da obalanspriset 6versteg +5000 EUR, baserat pa prisjusterade
data under perioden 1 januari till 28 september 2025, visar att hela den
tillgangliga budvolymen ofta aktiverades dvs att budlistan tomdes. | vissa
fall kravdes aktivering av ytterligare volym utanfor den ordinarie budlistan
for att mota regleringsbehovet. Om ett takpris pa £5000 EUR hade inforts
fér mFRR-bud, skulle dessa hogt prissatta bud inte langre vara tillgangliga
givet ofdrandrade budpriser. Takpris skulle kunna leda till en minskning av
den totala budvolymen pa marknaden, vilket riskerar Svenska kraftnats
mdjlighet att mota det faktiska regleringsbehovet.
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4.3  Paverkan pa den nordiska mFRR-
marknaden

Med ett gemensamt nordiskt inférande ar paverkan generellt sett neutral /
forsumbar pa energiaktiveringsmarknaden. Dock kan en given takprisniva
ha en relativt storre paverkan pa exempelvis budvolymer fran BSP i
Sverige och Danmark jamfort med i Norge. Darigenom skulle import-
lexportfloden av mFRR-energi kunna paverkas nar det ar brist pa resurser i
Sverige och Danmark. Beddémningen ar dock att detta inte skulle hoja
marginalpriset i Sverige relativt nuléaget.

Ett pristak pA MFRR EAM skulle kunna innebéara att aktorer som har
planerbara resurser med betydande kostnader for tillganglighet kommer att
lagga bud med hogre genomsnittligt pris p& mFRR kapacitetsmarknad
(CM) for att kompensera for lagre avropade priser pa mFRR EAM. Mojligen
kan det forvantas bli en 6kad andel CM-bud sett till total formaga per aktor,
dvs. fler bud som bade har en kapacitetskostnad och
energiaktiveringskostnad.

4.4  Paverkan pa 6vriga kapacitetsmarknader
och intradagmarknaden

Ovriga kapacitetsmarknader antas oférandrade

Det finns en indirekt koppling till kapacitetsmarknaderna fér FCR och aFRR
avseende pris/alternativ kostnad, viss paverkan pa likviditet/férdelning av
resurser mellan marknader etc. Paverkan och konsekvenserna av
alternativen pa takpris har dock bedoémts som sma och dessa marknader
antas darfor vara oférandrade.

Paverkan paintradagmarknaden

Vid inférande av takpris enligt nagot av utredda alternativ, férvantas priset
och kostnader for obalanser sjunka. Risken finns da att BRP kommer bli
mindre aktiva i att handla sig i balans pa intradagsmarknaden. Dock
bedoms detta som osannolikt utifran antagandet att prisnivan pa
intradagsmarknaden forblir ungefar som i nuléget, det vill sdga sallan 6ver
ca 500 EUR/MWh. Snarare kan aktiviteten och omsattningen pa
intradagsmarknaden forvantas 6ka nagot bade pa 15 min MTU och totalt
sett med anledning av inférandet av 15 min MTU pa spot. Dock ar en 6kad
total omséttning aven starkt beroende av tillganglig 6verforingskapacitet.
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4.5 Paverkan pa ekonomiska incitament och
finansiering pa elmarknaden

Med ett takpris pA mMFRR EAM som &r lagre an takpriset pa
intradagmarknaden finns risk for att marknadsaktérer inte handlar sig i
balans pa intradagmarknaden utan véljer att flytta/lamna obalansen till
driftperioden.

Ett gemensamt nordiskt lagre takpris pa mFRR-bud forblir kostnadsneutralt
mellan budomraden for Svenska kraftnat/TSO pa samma satt som idag.

TSO-BRP avrakning: Ingen paverkan for TSO, men nagot positivt for BRP
sett till forutsagbarhet/lagre riskniva. Dock ar konsekvenserna oklara
avseende de totala obalanskostnadernas utveckling utifrdn den samlade
kostnadsstrukturen for obalansvolymer och obalanspriser upp till takpriset.

Avgifter BA / Tariff: Oklart beroende pa den samlade kostnadsstrukturen
for obalansvolymer och obalanspriser upp till takpriset. Prisnivan cka pa
mMFRR kapacitetsmarknad, vilket i slutindan kan paverka BA-avgift och
nattariff.

4.6  Behov av forandringar i IT-system, avtal,
regelverk och processer

Avtal/regelverk

Tak pa budpris for mMFRR ar satt utifran en stigande foljd utifran dagen-fore
marknaden och intradagmarknaden. Detta regleras i EB artikel 30.2 enligt
nedan:

"Om systemansvariga for dverforingssystem faststaller att tekniska prisgranser behovs for
en val fungerande marknad far de, som en del av forslaget i enlighet med punkt 1 a,
tillsammans utarbeta ett férslag om harmoniserade hdgsta och lagsta balansenergipriser,
inbegripet budgivnings- och clearingpriser, som ska tillampas pa alla planeringsomraden. |
ett sddant fall ska harmoniserade hogsta och lagsta balansenergipriser ta hansyn till
det hégsta och lagsta clearingpriset for tidsramarna for dagen fore- och
intradagsmarknaderna i enlighet med férordning (EU) 2015/1222”

| BSP-avtalets Bilaga 6 Villkor for leverantér av mFRR anges regler for
budpriser i stycke 5.2 enligt nedan:

“Bud ska innehalla uppgifter om:

pris per MWh, i euro

- hogsta tillatna pris for ett Uppregleringsbud &r 10 000 euro/MWh.
- lagsta tillatna pris for Nedregleringsbud &r -10 000 euro/MWh.
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Om hdgsta tilldtna pris pa intradagsmarknaden hojs 6ver nuvarande niva 9 999 euro/MWh,
kommer hogsta tillatna pris for ett Uppregleringsbud automatiskt att héjas med samma
belopp. Lagsta tillatna pris for ett Nedregleringsbud sénks samtidigt till samma
absolutvéarde.”

En andring av takpriset pA mFRR-bud innebar att vi dels frangar EB art
30.2 men ocksa att avtalets Bilaga 6 behdver andras. Om denna andring
ska goras enligt normal process beraknas tidsatgangen vara 6 manader
efter att ett konkret alternativ har tagits fram vilket skulle ge en valdigt kort
period med nya forandringen i kraft. En &ndring av takpriset forutsatter en
dialog med EI och diskussion om mgjlighet for snabbare handlaggning.

Forandringar i IT-system

Den primara férandringen blir en forandring av tillatet hogsta och lagsta pris
for inlamnade mMFRR EAM-bud i samtliga nordiska budomraden. Savida det
inte finns andra lokala avsteg och logik beroende av en viss prisniva,
beddms detta som en relativt enkel IT-férandring.

Forutsatt att samtliga nordiska TSO:er valjer att tillampa samma princip,
bedbms det som en relativt enkel implementering att varje TSO utvecklar
en begransning i sina system som forhindrar att bud med ett pris 6ver det
nya takpriset skickas vidare till budvéaljaren. Eventuellt behdver aven
marknadsaktorerna anpassa sina system sa att de inte skickar in bud med
priser som Overstiger det nya takpriset vilket kan fa konsekvenser for
implementering.

Den tekniska utvecklingen av IT-systemen for att méjliggéra denna
funktionalitet behdver utredas vidare, i syfte att identifiera den mest
effektiva I6sningen och faststéalla detaljerade krav.

4.7  Resonemang kring olika nivaer av takpris

Utgangspunkten med niva +5000 EUR/MWh for mFRR EAM-bud skulle inte
ge nagot frekvent genomslag sett till att priserna séallan natt hogre an denna
niva hittills. Men prisutvecklingen framéver paverkas av sasongsvariationer
och avvecklingen av de nuvarande manuella priskorrigeringarna.

En lagre niva pa takpris &n £5000 EUR/MWh skulle 6verlag vara mer
verksam, men ger & andra sidan fler sidoeffekter. Ett vasentligt lagre
motsvarande obalanspris leder sannolikt till minskad handel pa
intradagmarknaden, och till samre balanshallning under driftskedet.

Formodligen finns en brytpunkt vid ett obalanspris pa ca 1000 EUR/MWh
dar dessa sidoeffekter blir betydande. Men Vid ett takpris pa ca 2000
EUR/MWh féor mFRR EAM-bud skulle budvolymer fran BSP paverkas
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kraftigt - sarskilt i sddra Sverige och Danmark. Dessutom kommer sannolikt
de aktorer som aven deltar pA mFRR kapacitetsmarknad att 6ka sin
generella prisniva pa kapacitetsmarknaden om takpriset pA mMFRR EAM
ses som en begransning for att tdcka kostnader och risker i dvrigt.

IR

0 ‘-"ﬁ‘—m’

Accumulated bid volume MW

Figur 3 Skarmklippet ovan visar budkurvor for uppreglering aggregerat for hela Sverige
kl 9:00-9:15 under n&dgra mandagar, och prisnivderna 2000 respektive 5000 EUR/MWh
inritade som rdda linjer.

Vh

Bid price, €M\

Givet analyserade data fran innevarande ar skulle ett hogre takpris &n
+5000 EUR/MWh inte ha nagon storre effekt. Forvisso innebar aven en fast
Ovre grans pat.ex. 7000 EUR/MWh en viss begransning av risk.

5  Alternativ 2: Sankt takpris for
BRP-obalanser

5.1  Beskrivning

Takpriset pd BRP-obalanser i Norden andras till +£5000 EUR/MWHh.
Takpriset pA mFRR-energibud andras inte, vilket innebar att hela Norden
har kvar nuvarande takpris pa +10000 EUR/MWh. Dock uppstar nya
nettokostnader for Svenska kraftnat relativt kostnaden for avropade mFRR-
bud vid de tillfallen marginalpriset 6verstiger takpriset pA BRP-obalanser.

Pristaket innebar aven i detta alternativ indikativt en halvering av
obalanspriset och (den direkta) obalanskostnaden for BRP under de
hogsta/lagsta pristopparna for en given obalans. Mer exakt
kostnadsdampning &r svarbedomd utifran hur den faktiska forandrade
kostnadsstrukturen for obalansvolymer och obalanspriser upp till takpriset
kommer att se ut.
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5.2  Paverkan pa olika roller, s& som BSP och
BRP

Forkvalificering och utbud

Med ett sankt takpris pa BRP-obalanser, bedoms ingen minskning ske i
forkvalificerade eller budade volymer fran BSP. Snarare kan volymerna dka
nagot kopplat till den minskade risken for de BRP som ocksa ar BSP och
som deltar pA mFRR EAM med LER och intermittenta resurser.

Aktivering och obalansprissattning

| dagslaget ar BRP/BSP-rollerna inte fristdende och darmed kan ett takpris
minska risken for hoga obalanskostnader for BRP da BSP inte behover ta
hojd for lika stor risk i budpriserna for att eventuellt tacka ett hogt
obalanspris. Det kan dock finnas en risk for arbitrage men den har inte
utretts vidare.

Ett lagre takpris pa obalanspriset an takpriset pa dagen fore- och
intradagmarknaden kan leda till att BRP flyttar sin obalans till mMFRR-EAM
da priset inte riskerar att bli lika hogt som pa intradagmarknaden. Detta
anses dock utgtra en mindre risk da det inte varit nagot tillfalle under 2025
i svenska budomraden med priser pa +5000 EUR/MWh pa
intradagmarknaden.

Med lagre pris pa obalanser, skulle incitamentet att vara i balans kunna
minska eftersom den finansiella risken med att vara i obalans minskar.
Dock &ar £5000 EUR/MWh fortfarande en mycket hég niva, och effekten
antas férsumbar. Eftersom inte incitamentet att vara i balans forandras
vasentligt, bor inte heller aktiverade volymer och déarav driven prisvolatilitet
forandras vasentligt. Marginalpriset vid aktivering skulle kunna bli relativt
sett lagre i vissa situationer utifran 6kade budvolymer och minskad risk
enligt ovan. Paverkan pa obalanspriskostnaden bedéms @anda som nagot
positiv fér BRP, och nagot negativ for Svenska kraftnat/TSO utifran mer
komplex prisberékning och finansiering.

Budgivning och prisniva

Om ett takpris pa +5000 EUR inférs endast for obalanspriset, medan
mFRR-buden fortsatt tillats ha ett pristak pa 10000 EUR, kommer
budvolymen fortsatt att vara tillganglig p& marknaden. Daremot uppstar en
kostnadsdifferens mellan det pris Svenska kraftnat betalar till BSP:er for
mFRR-aktiveringar och det pris som BRP:er debiteras for sina obalanser. |
praktiken innebar detta att Svenska kraftnat ersatter samtliga BSP:er enligt
det hogsta aktiverade mFRR-budet, vilket fortsatt kan uppga till +£10000
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EUR, medan BRP:er debiteras for sina obalanser enligt det nya taket pa
+5000 EUR.

Alternativet sakerstéaller saledes att budvolymen finns kvar och darmed
paverkas inte majligheten att méta regleringsbehovet. Samtidigt innebar det
att Svenska kraftnat tar pa sig den ekonomiska risken for differensen
mellan mFRR-priset och det begransade obalanspriset.

Det ar viktigt att notera att kostnadsdifferensen ar direkt beroende av nivan
pa det valda takpriset.

Kvantitativ bedémning

Om ett takpris pa £5000 EUR hade tillampats for de 20 tillfallen déar
obalanspriset 6versteg denna niva mellan 1 januari och 28 september 2025
(baserat pa prisjusterade varden), skulle det ha uppstatt en
kostnadsdifferens om 500 EUR for uppregleringstillfallena (mFRR-pris 5
500 EUR minus takpris 5 000 EUR) och 5 000 EUR for
nedregleringstillfallena (mFRR-pris —10 000 EUR minus takpris —5 000
EUR). Utifran en multiplicering av dessa prisdifferenser med den
aggregerade obalansen per kvart och elomrade for denna period, uppgar
den totala kostnadseffekten av ett takpris pa #5000 EUR till —11,4 miljoner
EUR. Merparten av denna kostnad hanfor sig till nedregleringstillféllena i
mars. Effekten av den ytterligare kostnad som uppstar nar aktérer med
hogre bud far betalt enligt sitt ursprungliga pris, medan marginalpriset (som
ocksa blir obalanspriset) sétts av ett lagre bud, har inte beaktats i
ovanstaende berakning utan kraver en separat analys.

5.3  Paverkan pa den nordiska marknaden

Bedomningen ar liknande som for inférande av takpris pA mFRR EAM-bud
— dvs. med ett nordiskt inférande ar paverkan generellt sett neutral /
forsumbar. En given takprisniva for BRP-obalanser har en relativt storre
paverkan for BRP i Sverige och Danmark jamfort med i Norge. Den sankta
risknivan skulle d& kunna resultera i 6kade budvolymer och/eller lagre
prisniva fran BSP i Sverige och Danmark. Bedomningen &r att detta har en
marginell paverkan pa import-/exportfloden av mFRR-energi.

Kapacitetsmarknaden for mFRR bedoms inte bli paverkad.
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5.4  Paverkan pa 6vriga kapacitetsmarknader
och intradagmarknaden

Ovriga kapacitetsmarknader antas oférandrade
Kapacitetsmarknaderna for FCR och aFRR bedoms inte bli paverkade.
Paverkan pa intradagmarknaden

Vid inférande av takpris enligt ndgot av utredda alternativ, forvantas priset
och kostnader for obalanser sjunka. Risken finns da att BRP kommer bl
mindre aktiva i att handla sig i balans pa intradagsmarknaden. Dock
bedoms detta som osannolikt utifran antagandet att prisnivan pa
intradagsmarknaden forblir ungefar som i nulaget, det vill saga sallan éver
ca 500 EUR/MWh. Snarare kan aktiviteten och omsattningen pa
intradagsmarknaden forvantas 6ka nagot bade pa 15 min MTU och totalt
sett med anledning av inférandet av 15 min MTU pa spot. Dock ar en 6kad
total omséttning aven starkt beroende av tillgénglig 6verféringskapacitet.

5.5  Paverkan pa ekonomiska incitament och
finansiering pa elmarknaden

Obalanspriset ska spegla hogsta/lagsta pris pa de balansenergi-
aktiveringar som utforts. Att tillata budgivning enligt nuvarande regler (+
10 000 EUR/MWh) men samtidigt inte anv&nda utkomsten av det till att
satta obalanspriset ger felaktiga prissignaler till marknaden.

Vid de tillfallen som det uppstar en differens mellan aktiverad energi med
priser hogre an 5000 och takpriset uppstar en kostnad for Svenska kraftnat
som da inte kan vidareféras till de som haft obalanserna. Det ar inte helt
klarlagt hur denna kostnad ska tas ut men den behdver socialiseras. Detta
behdver utredas vidare.

Avrakning och avgiftssattning

TSO-BRP avrakning: Nagot negativ paverkan fér TSO utifran kortsiktig
kostnadstackning. Men nagot positiv paverkan for BRP sett till
forutsagbarhet/lagre riskniva. Dock oklart avseende total obalanskostnad
utifran den samlade kostnadsstrukturen for obalansvolymer och
obalanspriser upp till takpriset.
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Avgifter BA / Tariff: Viss paverkan sett till finansiering. Vidare utredning
kravs for att utréna om socialisering av 6kade nettokostnader ska ske
genom BA-avgift eller nattariff.

5.6 Behov av forandringar i IT-system, avtal,
regelverk och processer

Avtal/regelverk

Alternativet paverkas inte av regelverket for BSP’er gallande budpriser pa
samma satt som alternativ 1.

Till dess att Sverige (och Norden) ar anslutna till MARI &ar obalanspriset
sannolikt detsamma som marginalpriset pa mFRR aktiverat av balansskal i
den dominerande riktningen (upp eller ned).

Forandringar i IT-system

For detta alternativ behdvs inte nagra forandringar avseende
budprishanteringen. Om férandringen genomfors pa nordisk niva bedoms
eventuella &ndringar i IT-system troligen enkla att genomfdra.

5.7 Resonemang kring olika nivaer av takpris

Utgangspunkten med takpris pa +5000 EUR/MWh for BRP-obalanser ar
relevant, men inte sarskilt verksam pa motsvarande satt som for takpris for
mMmFRR EAM-bud.

En lagre niva pa takpris an £5000 EUR/MWh skulle vara mer verksam, och
mer tydligt sdnka medelkostnad/total kostnad fér BRP. Men i motsvarande
grad okar nettokostnaden snabbt for Svenska kraftnat/TSO, vilket leder till
ett okat behov av finansiering/socialisering av kostnader. Aven har finns
sidoeffekterna med sannolikt minskad handel pa intradagmarknaden, och
samre balanshallning under driftskedet. Férmodligen finns en brytpunktvid
ett obalanspris pa ca 1000 EUR/MWh dar dessa sidoeffekter blir
betydande.

6 Nasta steg

Svenska kraftnat kommer att ta in synpunkter frdn marknadens aktérer och
efter avvagningar gallande den juridiska och IT-méassiga
genomférbarheten ga vidare med en diskussion med de 6vriga nordiska
transmissionssystemsoperatérerna.
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7  Bilaga: Fragestallningar for
synpunkter

Svenska kraftnat vill garna ta del av marknadsaktdrernas synpunkter och
tilkommande perspektiv pa diskussionsunderlaget.

For att underlatta sammanstaliningen énskar vi att synpunkter lamnas
utifran foljande format och fragestéllningar:

1. Vilka fordelar och nackdelar ser ni med nollalternativet, dvs att inte
andra takprisnivaerna men att de planerade atgarderna for att
stabilisera prisnivaer inférs?

2. Vilka fordelar och nackdelar ser ni med alternativ 1 och for vilka
parter?

3. Vilka fordelar och nackdelar ser ni med alternativ 2 och for vilka

parter?

Vilket av de tre alternativen skulle ni foredra och varfor?

Ovriga kommentarer, tex konsekvenser av betydelse som saknas i

underlaget

ok

Synpunkterna bor lamnas till balansmarknad@svk.se senast 24 november
2025.



