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Manadsrapport FCR — september 2024!

Sammanfattning

De genomsnittliga prisnivderna (manadsmedel) var dven denna ménad laga for
samtliga produkter. Den storsta volatiliteten uppvisades avseende FCR-N — men
med ett maxpris pa den historiskt sett modesta nivan 56 EUR/MW.

Precis som foregdende ménad ar forklaringen till den generellt ldga prisnivéan bl.a.
att ett storre antal forkvalificerade aktorer nu ger sig in pA marknaden. Det bidrar
inte bara till 6kad likviditet, utan ocksa till att diversifiera typen av tillgdngar.
September har ocksa uppvisat hogre vattenkraftproduktion an motsvarande ménad
forra aret, vilket bidrar till prispress avseende FCR-N.

Marginalprissittning (pay-as-cleared) inférdes den 1 februari i ar for samtliga FCR-
marknader. Tidigare ersattes bud till angivet pris (pay-as-bid). I mer mogna
marknader ska den nya prissattningsmodellen leda till en mer effektiv prissittning,
allt annat lika, vilket sannolikt dr en bidragande orsak till 1agre prisnivaer.

Pris - manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el
(NordPool system och SE2)2, juli — september 2024
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1 Manadsrapporten basera pa data fran Mimer. Prisdatan avsig fram till februari 2024 volymviktat genomsnittpris
(Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Darefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for auktion 1

och 2.

2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i SE1 och SE2, varfor detta elpris redovisas.
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Avseende spotpriset kan noteras en sasongmaéssig uppging (om an en vildigt lag
sédan) framforallt drivet av mer last. FCR-D upp har stigit marginellt, medan FCR-
D ned pressas fran redan ldga nivder. Denna manad har dven FCR-N uppvisat en
tydlig nedgdng. (For mer information kring spotpriset pa el och prispaverkande

faktorer, se Elmarknadsrapport (energimyndigheten.se)

Figur 2: Manadsmedel FCR-N, EUR/MW
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FCR-N ar fortsatt den dyraste av de jaimférda marknaderna — men dven denna
produkt uppvisar nu nya lagsta noteringar avseende den jamforda tidsperioden.

FCR-N ir den FCR-produkt som uppvisar storst vattenkraftdominans (se figur 10)
och en delforklaring till det 1aga priset for september manad kan vara en 6kad
vattenkraftproduktion (se figur 8) samtidigt som reglerbarheten ar god.


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/nulaget-pa-elmarknaden/
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Figur 3: Manadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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FCR-D upp handlas fortsatt till mycket ldga nivder. God kontroll avseende
vattenkraftproduktion och en mer diversifierad marknad &n tidigare bidrar till battre
likviditet och 6kad konkurrens

Figur 4: Manadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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FCR-D ned uppvisar fortsatt ett mycket 1agt pris. Precis som tidigare ar forklaringen
att antalet forkvalificerade resurser har o6kat och aktorsbasen har blivit mer
diversifierad d4 vind- och batteridgare pa senare tid gjort ett allt storre intag pa
marknaden.
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Forst redovisas samtliga diagram, darefter kommenteras prisutvecklingen péa
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Figur 5: Pris per timma, EUR/MW, september 2024. Samtliga FCR-produkter
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3 Volymviktat genomsnittpris av upphandling 1 och 2, killa: Mimer
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Figur 7: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, september 2024.
Samtliga FCR-produkter
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September kan beskrivas som en lugn ménad med 1ag volatilitet avseende samtliga
produkter, framforallt avseende FCR-D. Timmen med hogst pris avseende FCR-N
uppstod 21 september kl. 06 till 07. Marginalpriset mellan de tvd upphandlingarna
varierade kraftigt — i upphandling 1 avropades 190,5 MW till ett pris om 21
EUR/MW. I upphandling 2 upphandlades 56 MW till ett pris om 176 EUR/MW.
Spotpriset pa el steg kraftigt pd morgontimmarna i takt med att
vindkraftsproduktion avtog, vilket ledde till samtidig upprampning av vattenkraft
och darmed samre utbud avseende FRC-N.

Prispaverkande faktorer

Det prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan
foljs ett par av dem upp narmare.
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Figur 8: Vattenkraftproduktion, TWh per manad+
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September uppvisade en hogre vattenkraftproduktion jamfort med samma manad
forra aret — sannolikt till f6ljd av relativt goda nederbérdsméngder. Da
produktionsokningen skett under kontrollerade fomer bidrar det till ett storre
utbud framf6rallt avseende FCR-N och FCR-D ned

Figur 9: Differens mot spotpris (SE2), september mdanad 2021-2024
® 03,88

® 555
40
20
. et

° N |
- 2022 2023 2024
-20

» FCE-N(EUR/MW)  ® FCR-Dupp(EUR/MW)  WFCR-Dned (EUR/MW)  ®Spotpris, SEz (EUR/MWH)

Spotprisnivan i sig (vilken i sin tur paverkas av en rad olika faktorer sdsom vind- och
vattenkraftproduktion, konsumtion, marginalkostnad for kol- och gaskraft
produktion etc.) fordandras 6ver tid och resulterar i olika alternativkostnad for vissa
aktorer nar det géller deltagande avseende stodtjanstmarknaderna. Det ar alltsd inte

4 Data fran Mimer | Svenska kraftnit (svk.se)
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https://mimer.svk.se/ProductionConsumption/ProductionIndex
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enbart utbudet av stodtjanster (likviditet och marknadskoncentration) som paverkar
priset, utan dven hur aktoren prissitter den tjanst som erbjuds.

I grafen ovan kan noteras att bdde FCR-D ned och FCR-D upp ater handlades med
en “rabatt” mot ett redan lagt spotpris. FCR-N handlas precis som 2023 (men till
skillnad fran 2021 och 2022 da spotpriset var forhéllandevis hogt) med ett péslag
gentemot spot. En sannolik forklaring ar att dominansen av vattenproducenter
fortsatt dr avseende FCR-N.

Figur 10: Andel forkvalificerad volym per kraftslag (1 oktober 2024)
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Om rapporten

Svenska Kraftnat publicerar sedan september 2024 en ménadsvis sammanstéllning
avseende prisutvecklingen f6r FCR.

Manadsrapporten baseras pa data frin Mimer. Prisdatan avsdg fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-
as- bid. Darefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for upphandling
10och 2.

For ytterligare information kring FCR och ovriga reserver som Svenska kraftnat
upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnat (svk.se)

Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)
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https://www.svk.se/aktorsportalen/bidra-med-reserver/om-olika-reserver/
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Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet fér FCR-D
upp beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan darfor variera under
aret. Det maximala volymkravet dr baserat pa att Oskarshamn 3 dr i full drift, vilket
dé innebir att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.

Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink &ar i full drift, vilket di innebar att
dimensionerande fel i Norden ar 1400 MW.

Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen &rsvis men da
FCR-D ned &r en ny reserv for 2022 trappas handeln av den upp kvartalsvis utifran
en bedomning av vilket utbud som finns tillgdngligt under perioden.

For information om nordiska volymkrav fér FCR under 2024 och vilka
fordelningsnycklar som giller for de nordiska landerna lds Beslut om

upphandlingsvolym f6r frekvenshallningsreserver (FCR) for 2024.
Upphandling av FCR-D ned 2022-2024:

Kvartal 2022 2023 2024

Kvartal 1 75 MW 210 MW 365 MW
Kvartal 2 120 MW 255 MW 410 MW
Kvartal 3 120 MW 275 MW 410 MW
Kvartal 4 165 MW 320 MW 470 MW

Information om upphandlingen av FCR-D ned for kvartal 1 2025, meddelas i
december.

Prissittning

Fram t.om. januari tillimpades prissdttningsmodellen pay-as-bid pa samtliga FCR-
marknader. Sedan  februari 2024 tillimpas pay-as-cleared, d.v.s.
marginalprisséattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vinligen kontakta fcr@svk.se.
For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i amnesraden.
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https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2023/beslut-om-upphandlingsvolym-for-frekvenshallningsreserver-fcr-for-2024/
https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/elmarknad-allmant/2023/beslut-om-upphandlingsvolym-for-frekvenshallningsreserver-fcr-for-2024/

