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Manadsrapport FCR — februari 2025

Sammanfattning, februari

Ett genomsnittspris under 3 EUR/MW avseende de bida FCR-D-marknaderna,
medan FCR-N levererades strax under 15 EUR/MW - det blir resultatet nir februari
manad summeras. Det innebir nya lagstanoteringar avseende bdde FCR-N och FCR-
D upp.

P& timbasis var det mycket stabilt avseende de bada FCR-D-produkterna och ingen
timme handlades 6ver 25 EUR/MW. FCR-N var mer volatilt och handlades 5 timmar
over 100 EUR/MW och 22 timmar 6ver 50 EUR/MW.

Frén 1 januari 2025 6kade Svenska kraftnat upphandlingsvolymen av FCR-D ned.
524 MW upphandlas for samtliga timmar, vilket dr en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnits fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym f6r
frekvenshéllningsreserver (FCR) for 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebar att den
successiva okningen av upphandlingsvolym pa marknaden nu ar slutférd och inga
fler kvartalsvisa hojningar kommer att ske.

! Ménadsrapporten baseras pa data frin Mimer. Prisdatan avsig fram till februari 2024 volymviktat genomsnittpris
(Upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-as-bid. Dérefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for auktion 1
och 2.

BOX 1200 STUREGATAN 1, TEL: 010-475 80 00 REGISTRATOR@SVK.SE
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https://www.svk.se/press-och-nyheter/nyheter/balansansvar/2024/beslut-om-upphandlingsvolym-for-frekvenshallningsreserver-fcr-for-2025/
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Pris - manadsmedel

Figur 1: Manadsmedelpris for samtliga FCR-produkter samt spotpris for el (SE2
och SE3)2, december 2024 — februari 2025
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Spotpriset har i SE3 visat en stigande trend de senaste ménaderna bl.a. i sparen av
okande konsumtion, medan spotpriset i produktionstunga SE2 har etablerats kring
en lag nivd. FCR-produkterna har fallit tillbaka ytterligare fran foregdende manads
redan laga nivaer.

For mer information kring spotpriset pa el och prispaverkande faktorer, se

Elmarknadsrapport (energimyndigheten.se)

Figur 2: Manadsmedel FCR-N, EUR/MW
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2 En stor andel av reglerresurser har historiskt funnits i norra Sverige ( SE1 och SE2), varfor detta elpris redovisas. P4 senare tid
har dock ett storre intrade av aktorer frin mer sydliga prisomraden skett framforallt avseende FCR-D, vilket gor att priset i SE3
ocksé kan vara av betydelse.


https://www.energimyndigheten.se/energisystem-och-analys/nulaget-i-energisystemet/marknadsrapporter-och-nulagesanalyser/nulaget-pa-elmarknaden/
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Precis som foregdende manad handlas FCR-N i princip i linje med spotpriset for el i
SE2, vilket indikerar goda forutsatiningar att under de flesta timmar erbjuda bade
upp- och nedreglering. Vattenkraftproduktionen uppvisar for arstiden normal,
kontrollerad (hog sett till helaret, se figur 10) produktion. Vattenmagasinen har
tappat drygt 10 procentenheter i fyllnadsgrad mellan vecka 5 och vecka 9. Aven det
ar en for arstiden normal utveckling, vilket innebar att fyllnadsgraden fortsatt ar
langt 6ver medel (i faktiska siffror ca 20 TWh fyllnadsgrad, ca 8 TWh 6ver historiskt
normaldr)3. Den uppskattade energimiangden i snon ar bara strax under normalen
(21,5 TWh4). Vi kan alltsa forvanta oss fortsatt god produktion i nartid da vatten
behover koras ut for att gora plats for snosmaéltning. Sedan aterstér att se i vilken
utstrackning snosmaltningen kommer att paverka prissiattningen avseende FCR-N
2025 (se tidigare vanliga uppstill i samband med varflod, figur 2).

Figur 3: Manadsmedel FCR-D upp, EUR/MW
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Hiandelseutvecklingen sett till priset for FCR-D ar 1dg och marknadssituationen kan
beskrivas i likhet med forra ménaden: Trots hog vattenkraftproduktion (vilket skulle
kunna leda till mindre mojligheter till uppreglering i systemet) sa ar priset avseende
FCR-D upp lagt. Dels beror det pé att spotpriset verkar som alternativkostnad och
spotpriset dr mycket lagt, dels tyder det pa att andra resurser ar inblandade och
tillfor likviditet till marknaderna (konsumtion och energilager).

3 Data frén Refinitiv Eikon. Normalar baseras pa perioden 1991-2020.
4 Data frén Refinitiv Eikon
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Figur 4: Manadsmedel FCR-D ned, EUR/MW
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FCR-D ned wuppvisar en konstant ldg niva sett till genomsnittspris.
Aktiveringsgraden dr som bekant lag avseende FCR-D (under 0,1 %) och méanga
bidragande resurser har ingen direkt alternativkostnad eller marginalkostnad for att
buda in pd marknaden, vilket leder till att prispressen fortsatt dr mycket stark.

Pris - timpris

Forst redovisas samtliga diagram, darefter kommenteras prisutvecklingen pa

timniva. 5

Figur 5: Pris per timme, EUR/MW, februari 2025. Samtliga FCR-produkter.
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5 Volymviktat genomsnittpris av upphandling 1 och 2, killa: Mimer
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Figur 6: Pris per timme, fran ldgsta till hégsta, EUR/MW, februari 2025. Samtliga
FCR-produkter
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Figur 7: Hogsta, ldgsta och genomsnittligt timpris EUR/MW, februari 2025.
Samtliga FCR-produkter
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Sett till prisvolatilitet pA FCR har det varit en mycket hiandelsefattig ménad. I figur 5
blir det tydligt att den stokigaste perioden framforallt slog igenom avseende FCR-N
och uppvisades 14 februari. Nedan beskrivs narmare vilka forutsattningar som radde

under den aktuella perioden:
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Figur 8: Marknadsutveckling 11 - 17 februari 2025. Vind-

vattenkraftproduktion vdinster axel, spot- och FCR-N pris hoger axel.
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Precis som férra mdnaden sammanfoll timmarna dar FCR-N visade som hogst pris
med 13g vindkraftsproduktion, méanadens hogsta timspotpris i SE2 och hog
vattenkraftproduktion. Den totala utbudssituationen avseende FCR-N var god —
men buden lades i linje med spotpriset pa betydligt hogre nivaer under de aktuella
timmarna. Timman med hogst pris intraffade kl. 08-09 da volymviktat genomsnitt
av de bada auktionerna blev 121,01 EUR/MW. Upphandling 1 omsattes till 108,7
EUR/MW och 169,30 MW upphandlades. Vid upphandling 2 (som sker efter spot)
sattes priset till 150 EUR/MW och 71,9 MW upphandlades.

Figur 9: Jamforelse upphandling 1 och 2 14 februari. Upphandlad volym vdnster

axel, pris héger axel.
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Prispaverkande faktorer

De prispaverkande faktorerna ar flera och ibland beroende av varandra. Nedan f6ljs
ett par avdem upp niarmare.

Figur 10: Vattenkraftproduktion, TWh per mdnad6
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Vattenkraftproduktionen var denna manad nédgot hogre dn motsvarande period
tidigare ar. En mycket stark hydrologisk situation i Sverige har bidragit till detta: +
10 TWh jamfoért med ett normalér, dar hela 6verskottet (som beskrivits tidigare i
rapporten) finns i vattenmagasinen. Energimangden i snotdcket bedoms séledes
vara strax under ett normalar.”

Spotprisnivan i sig (vilken i sin tur pdverkas av en rad olika faktorer sdsom vind- och
vattenkraftproduktion, konsumtion, vid vissa tillfdllen marginalkostnad for kol- och
gaskraft-produktion etc.) forandras 6ver tid och resulterar i olika alternativkostnad
for vissa aktorer (framforallt vattenkraft) nar det géller deltagande avseende
stodtjanstmarknaderna. Det ar alltsd inte enbart utbudet av stodtjanster (likviditet
och marknadskoncentration) som paverkar priset, utan dven hur aktéren prissatter
den tjanst som erbjuds.

Nedan jamfors februari manad de senaste dren. FCR-N handlas februari 2025 med
ett knappt paslag mot ett jamforelsevis 1agt spotpris, medan FCR-D handlas med
rabatt kontra ett redan 1agt spotpris. Efter etableringen av energilager pd FCR ar
kopplingen till spotpris just nu liten.

s Data fran Mimer | Svenska kraftnét (svk.se)
7 Data avseende hydrologisk situation fran Refinitiv/Eikon



https://mimer.svk.se/ProductionConsumption/ProductionIndex

8 (11)

_— =
e
e
~
-~ —
e
e ——
e

Figur 11: Differens mot spotpris (SE2), februari mdnad 2022-2025.
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Figur 12: Utveckling av forkvalificerad volym. Siffror per sista december
respektive dr.

Forkvalificerade resurser per teknikslag MW, FCR

4000
500
2000
2500
2000
1500
1000
500

0 = |
2022 023 2024 022 023 2024 ‘ 02 023 2024
FCR-N FCR-D upp FCR-D ned

B Energilager M Flexibel fdrbrukning @ Kombination vattenkraft = batteri ™ Solkraft @ Vattenkraft B Vindkraft B Virmekraft



9 (11)

dsrapport januari for kommentarer

ana

d (se mé

ana

Q

dsrapporten for januari m

o

Sammanstillningen nedan av upphandlad volym per elomrdde kommer fran
mana

till texten). Data nedan kommer framover f6ljas upp vidare pa kvartalsbasis.
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Figur 13: FCR-N: genomsnittlig upphandlad volym per elomrdide, MW
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Figur 14: FCR-D upp: genomsnittlig upphandlad volym per elomrade, MW
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Figur 15: FCR-D ned: genomsnittlig upphandlad volym per elomrade, MW
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Om rapporten

Svenska Kraftnit publicerar sedan september 2024 en ménadsvis sammanstéllning
avseende prisutvecklingen for FCR.

Maénadsrapporten baseras pd data fran Mimer. Prisdatan avsig fram till februari
2024 volymviktat genomsnittspris (upphandling 1 och 2) under prismodellen pay-
as-bid. Darefter baseras graferna pa volymviktade marginalpriser for upphandling 1
och 2.

For ytterligare information kring FCR och 6vriga reserver som Svenska kraftnit
upphandlar, se Om olika reserver | Svenska kraftnét (svk.se)

Bakgrund, FCR (frekvenshallningsreserver)

Upphandling av FCR sker for arets samtliga timmar. Volymkravet fér FCR-D
upp beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan darfor variera under
aret. Det maximala volymkravet ar baserat pa att Oskarshamn 3 ar i full drift, vilket
da innebar att dimensionerande fel i Norden ar 1450 MW.

Volymkravet for FCR-D ned beror av aktuellt dimensionerande fel i systemet och kan
darfor kan variera under aret. Det maximala volymkravet dr baserat pa att ndgon av
utlandskablarna NSL eller Nordlink &ar i full drift, vilket d&a innebar att
dimensionerande fel i Norden ar 1400 MW.

Uppdatering av upphandlingsvolymer for FCR sker huvudsakligen &rsvis men da
FCR-D ned ar en ny reserv for 2022 har handeln trappats upp kvartalsvis utifrdn en
bed6mning av vilket utbud som finns tillgdngligt.
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Upphandlingsvolymen av FCR-D ned kommer 6ka frén 1 januari 2025. 524 MW
kommer upphandlas fér samtliga timmar, vilket ar en 6kning med 54 MW jamfort
med det fjarde kvartalet 2024. Den forkvalificerade kapaciteten har fortsatt att 6ka
under det senaste kvartalet vilket mojliggor en 6kad upphandlingsvolym med start 1

januari 2025.

Den nya upphandlingsvolymen motsvarar Svenska kraftnats fulla volymbehov enligt
2025 ars fordelningsnyckel, for mer information se Beslut om upphandlingsvolym for
frekvenshéllningsreserver (FCR) foér 2025 | Svenska kraftnit. Detta innebar att den
successiva 0kningen av upphandlingsvolym pa marknaden nu ar slutford och inga
fler kvartalsvisa hojningar kommer ske.

Historiska volymer, se nedan:

Upphandling av FCR-D ned 2022-2024:

Kvartal

Kvartal 1
Kvartal 2
Kvartal 3

Kvartal 4

Prissittning

Fram t.o.m. januari tillimpades prissattningsmodellen pay-as-bid pa samtliga FCR-
pay-as-cleared,

marknader.  Sedan

2022

75 MW

120 MW

120 MW

165 MW

februari

2023

210 MW

255 MW

275 MW

320 MW

tillampas

marginalprisséattning, pa samtliga marknader.

Ovrigt

Vid eventuella fragor kring marknadsrapport FCR, vinligen kontakta fcr@svk.se.

2024

365 MW

410 MW

410 MW

470 MW

For snabbare hantering, skriv ’FCR marknadsrapport” i amnesraden.
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