SVENSKA KRAFTNAT

DELARSRAPPORT

JANUARI-JUNI
2012

RESULTATET FORE SKATT
UPPGICK TILL 583 (407)
MKR

INVESTERINGARNA
UPPGICK TILL 1164 (1113)
MKR

RANTABILITETEN PA
JUSTERAT EGET KAPITAL
VAR 77 (6,6) PROCENT

SKULDSATTNINGS-
GRADEN UPPGICK TILL 42
(35) PROCENT

HANDELSE EFTER BALANSDAGEN

Den 23 augusti 2012 ingick SwePol Link AB
avtal med Svenska Kraftnat och PSE-Operator
om forsaljning av likstromsfdérbindelsen

SwePol Link mellan Sverige och Polen.
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01. GENERALDIREKTORENS

KOMMENTAR

En mild vinter, god tillrinning till vattenma-
gasinen och successivt forbattrad tillgang-
lighet i kdrnkraftverken har medfort laga
elpriser pé den nordiska elbdrsen under for-
sta halvaret 2012. Den goda tillrinningen
medfdr en 6kad vattenkraft-produktion, som
i sin tur ger hégre dverféring pa stamnatet.
Darmed stiger verkets bruttointakter och
bruttokostnader.

Elpriset i SE4 har sammanfallit med pri-
set i SE3 under ca 84 procent av tiden. Trots
att prisskillnaderna har varit sma mellan
olika elomraden har de sammantagna kapa-
citetsavgifter som influtit blivit betydligt
hdgre @n budgeterat. Dessa intdkter laggs
dock inte som tidigare till resultatet, utan
éronmarks for mothandel och natinveste-
ringar. De dterférs darmed till elmarknaden.

Férsta halvarets resultat fére skatt upp-
gick til1 583 (407) Mkr.

Svenska Kraftnat &ger 51 procent av Swe-
Pol Link AB, som i sin tur ager likstromsfor-
bindelsen mellan Sverige och Polen. Den
andra dgaren ar det polska energifdretaget
PGE. Verksamheten har reglerats via kom-
plicerade avtalsférhdllanden mellan ett
flertal aktdrer.

Med stdd av ett sarskilt bemyndigande har
Svenska Kraftnatarbetat med att sdkerstalla
att férbindelsen kan fungera pa en Gppen
elmarknad i 6verensstaimmelse med EU:s
regelverk. Den 23 augusti 2012 tecknade
SwePol Link AB avtal med Svenska Kraftnat
och det polska stamnéatsforetaget PSE-Ope-
rator om férsaljning av forbindelsen for en
total kdpeskilling om 982 Mkr. Det medfor att
SwePol Link fr.o.m. den 1 september direkt-
dgs av de tva stamnétsféretagen. Svenska
Kraftnats del av képeskillingen (station och
halften av sjokabeln) uppgick till 507 Mkr.
SwePol Link AB kommer sedermera attlikvi-
deras.

Svenska Kraftnats verksamhet praglas i
hoggradavverkets omfattandeinvesterings-
program. Under andra kvartalet 2012 har
styrelsen beslutat ominvesteringar paytter-
ligare knappt 1 300 Mkr. Sammantaget pla-
nerar Svenska Kraftnat att under aren 2012
-2015investera ca 19 miljarder kronor.

Sundbyberg den 30 augusti 2012

Mikael Odenberg

02. EKONOMISK UTVECKLING

RESULTAT PER KVARTAL (MKR)
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03. KONCERNOVERSIKT

RﬁRELSEINTAKTERoPER APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR] 2012 2011 2012 2011 2011
Overfdring p& stamnétet 1203 1041 2598 2191 4517
Systemansvar - el 1034 1077 2461 2473 4390
Telekom - externt 17 18 34 34 88
Telekom -internt 14 13 28 27 55
Systemansvar - naturgas 8 7 25 19 41
Avgiftsbelagd verksamhet 2 2 6 5 10
Beredskapsverksamheten 37 39 70 73 236
Segmentseliminering -14 -13 -28 -27 -55
SUMMA 2301 2184 5194 4795 9282
RORELSERESULTAT PER APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR) 2012 2011 2012 2011 2011
Overféring pa stamnitet 288 191 596 489 883
Systemansvar - el -34 -51 2 -105 -287
Telekom - externt 4 4 11 11 36
Telekom -internt 2 1 6 4 4
Systemansvar - naturgas -1 0 1 2 3
Avgiftsbelagd verksamhet -1 2 2 3 2
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 9
Intresseforetag 2 2 5 6 0
SUMMA 260 149 623 410 650

NYCKELTAL JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
2012 2011 2011
Réantabilitet pd justerat eget 7,7% 6,6% 6,1%
kapital efter skatt*
Skuldséattningsgrad 42,0% 35,0% 37,0%
Soliditet 48,4% 53,5% 45,6%
Eget kapital (Mkr) 8316 7923 8115
Balansomslutning (Mkr) 15253 13266 15541

*12 manader rullande




04. SVENSKA KRAFTNAT -

KONCERNEN

RORELSENS INTAKTER
Rérelseintdakterna 6kade med 399 Mkr jam-
fért med motsvarande period féregaende ar
och uppgick till 5 194 (4 795) Mkr. De hdgre
rorelseintdkterna beror i férsta hand pa
dkade intakter fran energiavgiften, eftersom
hdga nivaer i de nordiska vattenmagasinen
lett till hogre dverféring pa stamnatet. Dess-
utom Skade intdkterna fran effektavgiften till
foljd av att denna héjdes med tio procent vid
arsskiftet.

Totalt har 775 Mkr erhallits i kapacitets-
avgifter under férsta halvaret. Enligt EU-for-
ordning nr 714/2009 ska kapacitetsavgifter
motsvarande mothandelskostnaden samt
intéktervia bidrag fran kapacitetsavgifter till
natinvesteringar redovisas i resultatrak-
ningen. Ovriga kapacitetsavgifter redovisas
sasom skuldibalansrikningen férattanvan-
das till framtida natinvesteringar som bibe-
haller eller 6kar 6verféringskapaciteten pa
grénsférbindelserna. Intékterna fran kapa-
citetsavgifterna, vilka motsvaras av perio-
dens mothandelskostnader, uppgick till 19
(23) Mkr. Hur stor del av kapacitetsavgifterna
som kan anvdndas som bidrag till arets
genomforda natinvesteringar faststalls i
arsbokslutet.

RORELSENS KOSTNADER
Rorelsekostnaderna 6kade med 185 Mkr och
uppgick til14 576 (4 391) Mkr.

Sedan den 1 januari 2012 upphandlar
Svenska Kraftnat dagligen &verféringsfor-
luster pd Elspot-marknaden hos Nord Pool
Spot AS i kombination med finansiell pris-
sdkring p& Nasdag OMX Commodities. Det

innebar att priset for den fysiska leveransen
av el via avrop pa Elspot betalas till g&llande
omradespris. Samtidigt sker en avrékning av
de finansiella kontrakten, vilket innebar att
Svenska Kraftnat debiteras/krediteras skill-
naden mellan systempris och medelpris pa
terminskontrakten for leveransperioden.

Forsta halvaret uppgick kostnaderna for
inkdp av forlustkraft till 823 (506) Mkr. Den
stora 6kningen beror pa den fortsatt hdga
overféringen av el fran norra till sédra Sve-
rige, till fljd avden goda tillgdngen pa vatten
i de nordiska vattenmagasinen. Dessutom
har det sdkrade elpriset paverkat kningen,
vilket férinnevarande ar &r 503 kr/MWh j&dm-
fért med 475 kr/MWh under 2011.

Personalkostnaderna 6kade till 199 (172)
Mkr, vilket beror pd fler anstillda jdmfort
med motsvarande period féregdende ar.

Balanskraftskostnaderna minskade med
123 Mkr och uppgick till 2 150 (2 273) Mkr.

Avskrivningar pd anldggningstillgangar
6kade med 36 Mkr och uppgick till 375 (339)
Mkr. Okningen beror pd att flera anlidgg-
ningar har tagits i drift.

Koncernens finansnetto uppgick till -40
(-3) Mkr. I réntekostnaderna ingar en avsatt-
ning pa 26 Mkr foér indexering av affarsver-
kets pensionsskuld enligt de
tryggandegrunder som Statens Pensions-
verk antagit for affarsverk. Féregaende ars
indexering uppgick till 27 Mkr och paverkade
finansnettot i tredje kvartalet. Rantekostna-
den pa lan fran Riksgdldskontoret har 6kat
till 13 (8] Mkr jamfért med motsvarande
period féregaende ar.

PERIODENS RESULTAT

OCH NYCKELTAL

Rérelseresultatet uppgick till 623 (410) Mkr och
koncernens resultat blev 578 (404) Mkr.
Koncernens réntabilitet pa justerat eget kapital
uppgick till7,7 (6,6) procent. Enligt regleringsbre-
vet for &r2012 4r malet att uppnd en réntabilitet pa
justerat eget kapital pa 6 procent. Fér helaret 2011
var avkastningen 6,1 procent.
Skuldséattningsgraden uppgick till 42 (35) procent
per 30 juni 2012, Fér heldret 2011 uppgick den till
37 procent. I regleringsbrevet fér 2012 anges att
skuldsattningsgraden skavara hégst 80 procent.




05. VERKSAMHETS-

OMRADEN

KONCERNEN . i i
RORELSEINTAKTER RORELSERESULTAT INVESTERINGAR
JAN-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN JAN-JUN
MKR 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Overforing p& stamnétet 2598 2191 596 489 1147 1083
Systemansvar - el 2461 2473 2 -105 1 15
Telekom 34 34 17 15 16 12
Systemansvar - naturgas 25 19 1 2 - -
Avgiftsbelagd verksamhet 6 5 2 3 - 3
Beredskapsverksamheten 70 73 0 0 - -
Intresseforetag - - 5 6 - -
SUMMA 5194 4795 623 410 1164 1113

OVERFORING AV EL PA STAMNATET

Svenska Kraftndts natverksamhet omfattar
utbyggnad, underhall och drift avstamntet i
Sverige. Stamnétet bestar av 220 kV och 400
kV ledningar med stationer samt de utlands-
forbindelser som férvaltas av Svenska Kraft-
nat, inklusive SwePol Link.

Under férsta halvéret 2012 svarade verk-
samhetsomradet for 96 procent av koncer-
nens rorelseresultat pd 623 Mkr och star for
den stdrsta delen av investeringarna i kon-
cernen.

(MKR) JAN-JUN JAN-JUN

2012 2011
Rorelseintdkter 2598 2191
Rorelsekostnader -2002 -1702
RORELSERESULTAT 596 489

Rérelseintdkterna under fdrsta halvaret

okade till 2598 (2 191) Mkr jamfért med fore-
gaende ar. De 6kade rérelseintikterna beror
pa dkad dverférd volym (energi) samt pa hoj-
ningen av effektavgiften med tio procent.
Inmatningen pa stamnétet var 60 (57) TWh,
medan uttaget varit drygt 58 (56) TWh. Energi-
intdkterna 6kadetill 1 135(865) Mkrp.g.a. 6kad
overféring pd stamnatet. Under samma period
minskade kostnaden for energiersattningen
till 246 (254) Mkr. Férhallandet mellan energi-
intdkterna och energierséattningen beror pavar
i natet inmatning och uttag sker. Nettot av
dessa poster O0kade under perioden, vilket
orsakades av periodens inmatnings- och
uttagsmdnster samt dkad tariffniva och speg-
las i de 6kade forlustkostnaderna. Sverige var
nettoexportdr av el under forsta halvaret.
Effektintdkterna uppgick till 1 116 (993)
Mkr. Férutom hdjningen av effektavgiften beror
intakts6kningen &ven pa en 6kning av de till-
falliga abonnemangen.
Rorelsekostnaderna for verksamhetsgrenen

uppgick till 2002 Mkr (1 702 Mkr).

Kostnaderna for forlustkraft uppgick till
823 (506) Mkr under férsta halvaret. Férkla-
ringen till kostnadsokningen &r densamma
som for intdktsokningen; Hog dverfdring av el
fran norratill sédra Sverige till féljd av god vat-
tentillgédng ger upphov till 6kade natférluster,
som Svenska Kraftndt kompenserar fér genom
inkop av s.k. forlustkraft. Darutover har det
sakrade elpriset paverkat kostnadsdkningen,
eftersom det sdkrade férinnevarande ar &r 503
kr per MWh jamfort med 475 kr per MWh under
2011. Volymen upphandlad forlustkraft ckade
forsta halvaret med hela 45 procent till 1869 (1
291) MWh.

Intékter frantransit 8r férsta halvaret lagre
an under motsvarande period féregaende ar.
De uppgick till 66 (93) Mkr. Kostnaderna var
ocksd 1agre och uppgick till 13 (55) Mkr. Det
beror pa att ENTSO-ITC under andra kvartalet
justerat ned bade intikter och kostnader fér
oktober 2011, vilket kraftigt paverkat utfallet
forandra kvartalet 2012.

Rorelseresultatet uppgick till 596 (489) Mkr.

Antalet driftstorningar i stamnatet uppgick
under forsta halvaret till 96 (86), varav 1 (3)
medférde leveransavbrott. Den energi som
darmed inte har levererats till elkunder upp-
gicktill3,5(15,6) MWh. Fran 2012 fdljs dvenicke
levererad effekt upp kvartalsvis. Den uppgick
till 1,0 MW under forsta halvaret.

SYSTEMANSVAR - EL

Systemansvaret for el innebar ett dvergri-
pande ansvar foér att den svenska elforsorj-
ningen fungerar driftsdkert. Verksamheten
utgérs avdels de dtgarder som Svenska Kraft-
nat vidtar for att uppratthalla den fysiska
momentana balansen i kraftsystemet, dels
den balansavrakning som syftar till att med
ekonomiska incitament styra aktérerna till
attvaraibalans.

Omsattningen fér dessatvadelarérbl.a.en
aterspegling av elpriserna under den aktuella
perioden. Darigenom kan bruttomdassigt stora
avvikelser forekomma mellan olika ar.

Verksamhetsomrddet innefattar ~ &ven
Ediel-kommunikation och den av Svenska
Kraftnat upphandlade effektreserven

(MKR) JAN-JUN JAN-JUN

2012 2011
Rérelseintakter 2461 2473
Rorelsekostnader -2 459 -2578
RORELSERESULTAT 2 -105

Férverksamhetsomradet sjonk rérelseintdk-
terna till 2 461 (2 473) Mkr under forsta halv-
aret. Aven rérelsekostnaderna sjonk till 2 459
(2 578) Mkr, vilket gor att verksamhetsgrenen
sammantaget uppvisar ett litet dverskott.

Under férsta halvaret 2012 har kostnaderna
for primarreglering uppgatt till 145 (217)* Mkr
och darmed minskat jamfort med samma
period féregdende ar. Det beror framst pa skill-
nader i vattentillgang i vattenmagasinen och
karnkraftverkens tillganglighet. Under 2011
var vattennivaerna ovanligt 1dga och karnkraf-
tens tillganglighet nedsatt. Detta drev kraftigt
upp priserna pa primarreglering.

Effektreserven upphandlas for perioden 15
november till 15 mars. Intékterna fran de
balansansvariga for effektreserven uppgick
vid halvarsskiftet till 101 (43) Mkr. Kostnaderna
for effektreserven uppgick till 104 (50) Mkr i
koncernen.

Rérelseresultatet blev 2 (-105) Mkr dvs. en
okning med 107 Mkr. I helarsbokslutet 2011 var
resultatet -287 Mkr. Forbattringen beror dels
pa en felperiodiseringiarsbokslutet 2010, som
paverkade utfallet for férsta kvartalet 2011
negativt med 51 Mkr. Framfor allt ar orsaken
dock de mycket hdga kostnaderna fér primar-
regleringunder 2011, vilket 6kade rorelsekost-
naderna och minskade rérelseresultatet.

Under normaldrift ska frekvensen vara
nara 50 Hz och malet &r att frekvensen inte ska
ligga utanférintervallet 49,90 -50,10 Hzmer &n
6 000 minuter per ar. Utfallet forsta halvaret
2012 var 5 830 minuter. Frekvenskvaliteten i
Norden har under langre tid haft en negativ
trend, vilket foranlett diskussioner om atgar-
der inom de nordiska samarbetsgrupperna.
Allt stérre forandringar av floden, framforallt
pa forbindelser till och fran Norden &r en av
orsakerna till svarigheterna att halla frekven-
seninomintervallet. Fran 2007 har malet 6ver-
skridits  arligen och fortsatta atgarder
planeras.

TELEKOM

Fdrattstyraoch 6vervaka stamnatet forel har
Svenska Kraftnat ett landsomfattande tele-
kommunikationsnat. Intakter erhalls genom
att Svenska Kraftnat hyr ut svartfibertill bl.a.
storateleoperatéreroch kraftbolag samtviss
kapacitet till energibolag fér deras driftkom-
munikation.

1Féregdende &r &r justerat pd grund av ny princip fér
férdelning av kostnader mellan verksamhetsomrade
Overféring pa stamnét och Systemansvar - el.
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(MKR) JAN-JUN JAN-JUN
2012 2011

Rérelseintakter

Externt 34 34
Internt 28 27
SUMMA 62 61
Rorelsekostnader

Externt -23 -23
Internt -22 -23
SUMMA -45 -46
Rérelseresultat

Externt 11 11
Internt 6 4
RORELSERESULTAT 17 15

Under den kallaste delen av vintern intraf-
fade nya storningar i delar av lednings-
strackor dar Svenska Kraftnat dnnu inte
hunnit byta ut gammal optofiber med hdg
ddmpning. P& de striackor d&r 3ldre optofi-
berkabel bytts ut under de senaste tva aren
har inga problem uppstatt. I slutet av som-
maren kommer de aterstaende skadade led-
ningarna att vara utbytta.

Verksamhetsomradets intikter dkade
marginellttill 62 (61) Mkr. Intdkterna bestar av
delsintakter fran externa kunder, dels interna
intdkter (berdknade enligt schablon) fran verk-
samhetsomradet Overforing p& stamnitet.
Rorelseresultatet forbattrades till 17 (15) Mkr.

Tillgangligheten i systemet ska vara minst
99,95 procent métt pa redundanta (dubbla) for-
bindelser. Utfalletvar under perioden 100 pro-
cent.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret fér naturgas innebdr att
Svenska Kraftndt har det Overgripande
ansvaret for att balansen mellan inmatning
och férbrukning av naturgas uppréatthalls.
Verksamheten utgdrs framst av den balans-
avrakning som med ekonomiska incitament
soker styra aktérernatill att varaibalans.

(MKR) JAN-JUN JAN-JUN

2012 2011
Rorelseintdkter 25 19
Rérelsekostnader -24 -17
RORELSERESULTAT 1 2

Under forsta halvéret uppgick rérelsein-
takterna till 25 (19) Mkr. Okningen beror pd att
betydligt mer gas har salts till ett hégre pris
an i fjol. Priset paverkar bade intakter och
kostnader. Verksamhetens kostnader fér sald
gas Okade till 24 (17) Mkr. Rérelseresultatet
blev ddrmed 1 (2) Mkr. Under perioden har
gastrycket hallit sig inom det malsatta inter-
vallet pd 44 - 68 bar.

AVGIFTSBELAGD VERKSAMHET
Inom verksamhetsomradet ingar konto-
foring av elcertifikat, utfdrdande av
ursprungsgarantier avseende fornybar el
och hogeffektiv kraftvarmeel samt uttag av
forsorjningstrygghetsavgift for naturgas.
Sverige har ett elcertifikatssystem fér att
framja férnybar elproduktion. Lagen ger pro-
ducenterna av fornybar el en rattighet att av
staten fa ett elcertifikat per producerad MWh
el. Elcertifikaten kan séaljas till elleverantd-
rer och elanvdndare, vilka ar skyldiga att
kopa in elcertifikat motsvarande en viss del
av sin férsaljning respektive forbrukning.
Svenska Kraftnat ansvarar for att utférda och
kontofdra elcertifikaten och tar for detta ut en
avgift som beslutas av regeringen.

[MKR]) JAN-JUN JAN-JUN

2012 2011
Rérelseintakter 6 5
Rérelsekostnader -4 -2
RORELSERESULTAT 2 3

Under forsta halvaret 2012 uppgick rérelsein-
takterna fran elcertifikat till 5 (4) Mkr, fér avgif-
ter for ursprungsgarantier till 1 (0) Mkr samt
for férsoriningstrygghetsavgifter till 0 (1) Mkr.
Antalet utfardade elcertifikat uppgick under
forstahalvaret 2012tilldrygt 11,5 miljoner, vil-
ketaren 6kning med cirka 1,2 miljonerjamfort
med motsvarande period féregaende ar. Under
borjan av aretinférdes en gemensam elcertifi-
katmarknad med Norge. Under aret har ett
antal nya vindkraftanldggningar tagits i drift
och kvotpliktig produktion dkat.

Den férnybara elproduktionen var hdg
under 2011, medan elférbrukningen var for-
hallandevis 1&g. Det resulterade i ett lagre
antal annullerade elcertifikat under forsta
halvaret 2012. Overskottet av registrerade
elcertifikat 6kade till ndstan nio miljoner,
efter att under flera ar legat runt fem miljo-
ner i snitt. Detta har paverkat intdkterna
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eftersom avgiftsmodellen bygger pa lager-
hallning.

Antal utfardade ursprungsgarantier
6kade med knappt 58 miljoner till 71 miljo-
ner, jdmfért med féregdende ar. Under 2012
har ett dkat antal anlaggningar anslutit sig
till systemet. Verksamhetsomradet rérelse-
resultat uppgick till 2 (3) Mkr.

INTRESSEFORETAG
Svenska Kraftnat har fem intresseforetag i
koncernen. Det foretag som har storst eko-
nomisk péverkan &r Nord Pool Spot AS.
Svenska Kraftnats resultatandel i respek-
tive féretag tas medi koncernens resultat och
resultatandelarna for férsta halvaret 2012
uppgick till 5 (6) Mkr.

ELBEREDSKAP OCH SAKERHET
Beredskapsverksamheten bestar i att verka
for beredskap mot svéra péafrestningar pa
samhadllet i fred och finansieras genom
anslag fran staten. Verksamheten &r resul-
tatmdassigt neutral fér Svenska Kraftnat.

Under férsta halvaret 2012 férbrukades
anslagsmedel med 70 (73) Mkr. De har
framst utnyttjats for planering av dvningar
och genomférande av utbildningar, drift och
underhdll av beredskapsférrad, erséttning
till beredskapsreserven samt till férvaltning
avverksamheten.

(MKR) JAN-JUN JAN-JUN
2012 2011
Nord Pool Spot AS 5 3
Kraftdragarna AB 0 3
Ovriga 0 0
SUMMA 5 6
ANSLAGSREDOVISNING INGAENDE  ARETSTILL- TOTALT ~ UTGIFTER ATERSTAENDE
FOR AFFARSVERKET _OVER- DELNING DISPONIBLA BELOPP
FORINGS ENLIGT MEDEL
BELOPP REGLERINGS-
BREV
Utgiftsomrade 21
Energi
1:10 Elberedskap
- Anslagspost 1, 28892 255000 283892 -70 285 213607
Elberedskap
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06. KASSAFLODE

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital eller
internt tillférda medel under forsta halvaret
dkade jamfért med féregdende ar till 957
(749) Mkr.

Kassaflédet fran den 16pande verksam-
heten uppgick till 1 402 (947) Mkr. Férénd-
ringen i rérelsekapitalet jamfort med
december 2011 beror frdmst pé férandring av
upplupna balanskraftsintakter.

Kassaflédet frén investeringsverksam-
heten uppgick till -1485 (-1 113) Mkr. Investe-
ringarnaikoncernen uppgicktill1481(1113)
Mkr och har framst skett inom natverksam-
heten. Obetalda investeringar fran férega-
ende ar har under aret blivit betalda, vilket
paverkar kassaflodet negativt. Investerings-

takten har intensifierats i flera av de paga-
ende projekten.

Kassaflddet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -542 (189) Mkr. De ranteba-
rande skulderna minskade under perioden
med -225 (350) Mkr fran 2 768 Mkr till 2
543Mkr, beroende pé att likviditeten kunnat
minskas genom inlésningar av depositioner.
Ovriga 1angfristiga skulder dkade med 25
(337) Mkr.

Den totala forandringen av likvida medel
under férsta halvaret 2012 var -625 (23) Mkr.
Den stora férdndringen beror pd avslut av
depositionskonton for clearing av elterminer,
dar sakerhet istallet stdlls av Riksgalden.
Vid periodens slut uppgick de likvida medlen
til1 108 (393) Mkr.

07. FINANSIELL STALLNING

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anlaggningstill-
gangar stegunder det férsta halvaret 2012 jam-
fort med féregdende ar och uppgick till 1 164 (1
113) Mkr.

JAN-JUN  JAN-JUN-

(MKR) 2012  MAR2011
Affarsverket

Natinvesteringar 1127 1061
Optoinvesteringar 14 2
Ovrigaimmateriella 21 28
investeringar

AFFARSVERKET 1162 1091
SWEPOL LINK 0 0
SVENSKA KRAFTNAT 2 22
GASTURBINER AB

KONCERNEN 1164 1113

For ar 2012 har riksdagen godkéant en inves-
teringsplan om 3 000 Mkr, exklusive férvarv
avden svenska delen av forbindelsen mellan
Sverige och Polen (SwePol Link). For forvar-
vet finns ett bemyndigande fran riksdagen.
Under forsta och andra kvartalet 2012 beslu-
tade Svenska Kraftnats styrelse att genom-
fora féljande nyainvesteringar.

> Rab&cken - Ny stamnétsstation pa 400 kV for
anslutning av Markbygden Vind. Investerings-
ramen ar 128 Mkr och anldggningen ska vara
driftsatt 2013.

> Djuptjarn - Ny stamnétsstation pa 400 kV for
anslutning avKalixmed omnejd. Investerings-
ramen ar 184 Mkr och anlaggningen ska vara
driftsatt 2015.

> Letsi - Byte av en 400 kV reaktor for reaktiv
kompensering. Investeringsramen ar 26 Mkr
och anlaggningen ska vara driftsatt 2013.
>Oresund - Byte av 400 kV-kablar i den dldsta
forbindelsen mellan Helsingborg och Hel-

singor. Investeringsramen ar 360 Mkr och
anldggningen skavara driftsatt 2016.

> Ny 400 kV ledning mellan Skogsséter (Troll-
hattan) och Stenkullen (Goteborg). Investe-
ringsramen ar 630 Mkr och anldggningen ska
vara driftsatt 2020.

> Ombyggnad av driftévervakningskommuni-
kationen. Investeringsramen ar 283 Mkr och
projektet genomfdrs i etapper men ska vara
driftsatt 2016.

NETTOSKULD

Nettoskulden, dvs. rantebarande skulderoch
avsattningar med avdrag for finansiella ran-
tebarande tillgangar, har 6kat med 450 Mkr
under det forsta halvaret och uppgick till 3
105 (2507) Mkr. Vid arets ingang var nettoskul-
den 2 655 Mkr. Den primara orsaken till detta
ar att de likvida medlen har minskat avsevart
p.g.a. avslut av depositionskontot fér clearing
av elterminer. Skuldsattningsgraden har
paverkats negativt med en 6kning i koncernen
till 42 (37) procent. Vid halvarsskiftet férega-
ende ar var motsvarande siffra 35 procent.
Kravet i regleringsbrevet fér 2012 &r att
Svenska Kraftnat ska ha en skuldsattnings-
grad pa hdgst 80 procent.

Foréndringen av ej réntebirande langfris-
tiga skulder pa 857 Mkr, fran 946 till 1803 Mkr,
jamfort med andra kvartalet i fjol ar en féljd av
att kapacitetsavgifter som inte motsvaras av
kostnader for mothandel redovisas sasom
skuldibalansrakningen. Per den sista decem-
ber 2011 har dessa redovisats sdsom ej rante-
birande 18ngfristig skuld. Okningen av 8vriga
kortfristiga skulder pd 714 Mkr, fran 193 till
907 Mkr, férklaras av hdgre kapacitetsavgifter
underforstahalvaret 2012 jamfért med samma
period foregdende ar.

EGET KAPITAL
Eget kapitalet i koncernen inklusive minori-
tetsintresse uppgick den 31 juni 2012 till 8 316




(7 923) Mkr. Soliditeten i koncernen uppgick
til1 48,4 (53,5) procent. Avkastningen pa juste-
rat eget kapital efter skattvar 7,7 (6,6) procent.

ANTAL ANSTALLDA

Den30juni 2012 hade koncernen 425 (374) hel-
tidsanstéllda. Vid utgdngen av 2011 var antalet
heltidsanstallda 388 personer. Okningen
beror framst pa den 6kade investeringsvoly-
men. Svenska Kraftn&t satsar pa att skapa en
frisk och s&ker arbetsplats. Mals&ttningen ar
att sjukfrénvaron ska understiga tva procent
under aret. Till slutet av det andra kvartalet
uppgick den till 2,0 procent jamfért med 2,1
procent fér helaret 2011.

RISKHANTERING

Riskerna i koncernens verksamhet kan delas
in i tva kategorier, rorelserelaterade respek-
tive finansiellt relaterade. De rorelserelate-
rade riskerna hanteras av de operativa
avdelningarna i koncernen medan den finan-
siella riskhanteringen sker pd koncernniva i
enlighet med den av styrelsen faststallda
finanspolicyn.

Utdver de risker som beskrevs i arsredovis-
ningen fér 2011 har risker avseende inkdp av
forlustkraftikombination med finansiell pris-
sakring tillkommit. Dessa risker ar bl.a. pris-
omradesrisk och valutarisk.
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08. FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

APR-JUN APR-JUN  JAN-JUN  JAN-JUN JAN-DEC
2012 2011 2012 2011 2011

Natintdkter 1184 1022 2557 2154 4441
Systemintakter - el 1028 1077 2455 2473 4390
Telekomintakter 17 18 34 34 88
Systemintékter - naturgas 8 7 25 19 41
Avgiftbelagd verksamhet 2 2 6 5 10
Statsanslag fér 37 39 70 73 236
elberedskapsverksamheten
Aktiverat arbete fér egen rakning 25 19 47 37 76
SUMMA RORELSEINTAKTER 2301 2184 5194 4795 9282
Personalkostnader -100 -90 -199 -172 -326
Inkdp av forlustkraft -360 -232 -823 -506 -1297
Balanskraftkostnader -915 -959 -2150 -2273 -4046
Ovriga rérelsekostnader -486 -585 -1029 -1101 -2296
Avskrivning pa -182 -171 -375 -339 -676
anldggningstillgangar
SUMMA RORELSEKOSTNADER -2043 -2037 -4576 -4391 -8 641
Resultat fran andelar i
intresseféretag 2 2 5 6 9
RORELSERESULTAT 260 149 623 410 650
Finansnetto -29 1 -40 -3 -42
RESULTAT EFTER FINANSIELLA 231 150 583 407 608
POSTER
Skatt pa arets resultat 0 -2 -5 -3 -14
PERIODENS RESULTAT 231 148 578 404 594
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Staten 223 150 570 405 581
Minoritetsintressen 8 -2 8 -1 13




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR (MKR) 30 JUNI 30 JUNI 31 DECEMBER
2012 2011 2011
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 308 287 308
Materiella anldggningstillgéngar 13252 11170 12 465
Andelariintressefdretag 79 89 91
Langfristiga fordringar 2 - -
Uppskjuten skatt 13 13 14
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13654 11559 12878
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 83 87 86
Kortfristiga fordringar 756 608 915
Férutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 652 619 929
Likvida medel 108 393 733
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1599 1707 2663
SUMMA TILLGANGAR 15253 13266 15541
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL HANFORBART TILL STATEN
Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 4333 3961 4140
STATENS KAPITAL 8247 7875 8054
MINORITETSINTRESSEN 69 48 61
SUMMAEGET KAPITAL 8316 7923 8115
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebdrande skulder 2543 2322 2768
Ejréntebarande skulder 1803 946 1794
Uppskjuten skatt 43 42 40
Avsatt till pensioner 588 496 537
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4977 3806 5139
KORTFRISTIGA SKULDER
Réantebdrande skulder 82 82 82
Leverantdrsskulder 375 624 1277
Ovriga skulder 907 193 139
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 596 638 789
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1960 1537 2287
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 15253 13266 15541
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN [MKR)

JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
2012 2011 2011

Rérelseresultat 623 410 650
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 375 339 676
Ovriga poster -1 19 -79
Erlagd ranta -32 -13 -46
Betald skatt -8 -6 -12
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE 957 749 1189
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Forandring av rorelsekapital 445 198 -133
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN 1402 947 1056
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringarianldggningstillgangar -1483 -1113 -2229
Fordndring avlangfristig fordran -2 0 0
Forsaljning av anldggningstillgangar 0 0 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1485 -1113 -2229
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallen utdelning 18 0 3
Forandring avrantebdrande skulder -225 350 796
Férandring av évriga langfristiga skulder 25 337 1234
Forandring av évriga kortfristiga skulder 18 - -
Forskott fran kunder 0 1 2
Utdelning -378 -499 -499
KASSAFLODE FRAN -542 189 1536
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ARETS KASSAFLODE -625 23 363
INKOMSTTITEL, TKR BELOPP ATT LEVERERA INLEVERERAT BELOPP
2116 Affarsverketsinlevererade utdelning 378000 378000

ochinleverans av motsvarighet till statlig
skatt
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FINANSIELLANYCKELTAL
FOR KONCERNEN
JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
2012 2011 2011
Réntabilitet pd justerat eget kapital efter skatt 7.7 % 6,6% 6,1%
(12 m&nader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 8,6 % 7.1 % 6,5%
kapital (12 manader rullande)
Soliditet 48,4% 53,5 % 45,6 %
Rorelsemarginal 12,0% 8,6% 7,0 %
Nettovinstmarginal efter skatt 8,2% 6,2% 4,8%
Kapitalomsattningshastighet 68,0 % 78,7 % 64,6 %
(12 m&nader rullande)
Skuldsattningsgrad 42% 35% 37 %
Sjalvfinansieringsgrad 0,7 0,7 0,6
Rantetdckningsgrad 10,4 12,1 13,9
(12 ménader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 957 749 1189
Nettoskuld (Mkr) 3105 2507 2655
Investeringar (Mkr) 1164 1113 2771
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)
30JUN 30JUN  31DECEMBER
2012 2011 2011
INGAENDE EGET KAPITAL 8115 8019 8019
Omrékningsdifferens 1 -1 1
Utdelning -378 -499 -499
Arets resultat 578 404 594
UTGAENDE EGET KAPITAL 8316 7923 8115
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09. AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT
(MODERFORETAGET)

Rorelsens intdkter for januari - juni 2012
uppgick till 5 058 (4 685) Mkr, varav 10 (36)
Mkr utgjorde forsaljning till koncernforetag.
Resultat efter finansiella poster blev 568
(389) Mkr.

Affarsverkets investeringar i materiella
anldggningstillgéngar uppgick under perio-
dentill 1162

(1 091) Mkr. Likvida medel uppgick vid
utgangen av perioden till1 35 (297) Mkr.
Affarsverket finansierar verksamheten med
eget kapital och 1an hos Riksg&lden. Den 30
juni 2012 uppgick eget kapital till 8 020 (7 675)
Mkroch upplaningen till 1946 (1 644) Mkr. De
totala tillgangarnavar 13867 (11 780) Mkr.

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING (MKR)

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC

2012 2011 2012 2011 2011

Natintakter 1097 968 2404 2043 4163
Systemintakter - el 1042 1077 2472 2474 4391
Telekomintdkter 17 18 34 34 88
Systemintdkter - naturgas 8 7 25 19 41
Avgiftbelagd verksamhet 2 2 6 5 10
Elberedskap 37 39 70 73 236
Aktiverat arbete for egen 25 19 47 37 76
rakning
SUMMA RORELSEINTAKTER 2228 2130 5082 4 685 9005
Personalkostnader -100 -90 -199 -172 -326
Inkop av forlustkraft -354 -226 -810 -499 -1279
K&pt balanskraft -915 -962 -2149 -2276 -4051
Ovriga rérelsekostnader -481 -581 -1022 -1093 -2272
Avskrivningar -144 -133 -299 -264 -520
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1994 -1992 -4 479 -4 304 -8 448
RORELSERESULTAT 234 138 579 381 557
Finansnetto -6 6 -11 8 -12
RESULTAT EFTER 228 144 568 389 545

FINANSIELLAPOSTER




MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING (MKR)

30 JUNI 30 JUNI 31 DECEMBER
2012 2011 2009
Immateriella anldggningstillgangar 308 287 308
Materiella anldggningstillgangar 11972 9754 11109
Finansiella anldggningstillgangar 180 192 180
Varulager 0 5 2
Kortfristiga fordringar 1372 1245 1793
Likvida medel 35 297 700
TILLGANGAR 13867 11780 14092
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 4106 3761 3916
TOTALT EGET KAPITAL 8020 7675 7830
Avsattningar réantebarande 588 496 537
Langfristiga rantebirande skulder 1946 1644 2131
Langfristiga ej rantebdrande skulder 1494 594 1463
Kortfristiga ej rantebarande skulder 1819 1371 2131
SUMMA SKULDER 5847 4105 6262
EGET KAPITAL OCH SKULDER 13867 11780 14092
STALLDA SAKERHETER INGA Inga Inga
ANSVARFORBINDELSER
INGA Inga Inga

22

23

10. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet
med férordningen (2000:605) om &rsredovis-
ning och budgetunderlag, anslagsforord-
ningen (2011:223) och arsredovisningslagen
(1995:1554).

Deldrsrapporten har uppréttats enligt
samma redovisningsprinciper som arsredo-
visningen fér ar 2011.

Denna delarsrapport har inte granskats
av Riksrevisionen.




11. STYRELSENS INTYG

Styrelsen har den 21 februari 2010 delegerat
till generaldirektéren att ldmna Svenska
Kraftnats delérsrapporter. Jagintygar att del-
arsrapporten ger en rattvisande bild av verk-
samhetens  kostnader, intdkter  samt
myndighetens och koncernens ekonomiska
stallning.

Sundbyberg den 30 augusti 2012

Mikael Odenberg
GENERALDIREKTOR




