SVENSKA KRAFTNAT

DELARSRAPPORT

JANUARI-SEPTEMBER
2009:

KONCERNENS INTAKTER
MINSKADE MED

15 PROCENT TILL

4901 (5 756) MKR
PERIODENS RESULTAT
UPPGICK TILL

403 (1073) MKR
OVERFORINGEN PA
STAMNATET MINSKADE
MED 11 PROCENT
INVESTERINGSTAKTEN
OKADE OCH UPPGICK
TILL 980 (536) MKR
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01.
GENERALDIREKTORENS
KOMMENTAR

Den globala lagkonjunkturen och minskad industriproduktion i Sverige
harinneburit att elférbrukningeniSverige har minskat. Den elintensiva
industrin har dragit ned sin forbrukningsvolym betydligt, vilket i sin tur
medfért en minskad dverféring pa stamnitet. Svenska Kraftnats ekono-
miska resultat for den senaste niomanadersperioden &r darmed sdmre
an fér motsvarande perioder under de senaste fem aren.

Resultatet for perioden uppgick till 403 Mkr, vilket ar 670 Mkr lagre
an foregdende ar. En viktig orsak till férandringen &r att de stora flask-
halsintdkter som tidigare har genererats i det nordiska kraftéverfo-
ringssystemet - och d& framférallt de senaste tvd aren - har minskat
betydligt. Under 2008 var flaskhalsintdkterna sa stora att tariffen sattes
nertill noll under arets sista manad. I &r har prisskillnaden mellan det
nordiska systempriset och omrédespriset i Sverige varit liten fram tilli
mitten av augusti.

En ytterligare forklaring till det 1agre resultatet 2009 jamfort med
2008 ar attintresseforetaget Nord Pool ASA avyttrade sina aktierityska
elborsen EEX 1 juni 2008 med en resultateffekt pa 195 Mkr for Svenska
Kraftnat.

Jamfért med motsvarande period féregdende ar har éverféringen pa
stamnéatet minskat med drygt 11 procent till 77,2 TWh under arets férsta
nio manader.

Den hdgsta elférbrukningen under aret intréffade den 16 januari, da
det under en timme forbrukades 24 900 MW. Den hittills hogsta elfor-
brukningen ar 27 000 MW och i intraffade den 5 februari 2001. Det blev
aldrig nagon riktig hég férbrukning och féljaktligen behdvde heller inte
den statliga effektreserven aktiveras.

Driftsdkerheten har varit mycket god under perioden. Vi har haft 10
(7) driftstérningar som medfért leveransavbrott for elkunder. Den energi
som inte levererats uppgick till 1,3 (3,0) MWh.

Svenska Kraftnat har féreslagit EU-kommissionen ett frivilligt ata-
gande med anledning av det arende som dppnats av Kommissionens
generaldirektorat for konkurrensfragor efter klagomal fran Dansk
Energi. ,&tagandet innebar bl.a. att Svenska Kraftnat ska dela in den
svenska marknaden i flera anmélningsomraden till Nord Pool Spot
senast den 1 juli 2011 samt férstarka Vastkustsnittet. Ett beslut fran
Kommissionen vantasijanuari 2010.

Mikael Odenberg




02. EKONOMISK UTVECKLING

Resultat per kvartal
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03. KONCERNOVERSIKT

RORELSEINTAKTER OCH -RESULTAT

RQRELSEINTKKTER PER JUL-SEP 2009 JUL-SEP 2008  JAN-SEP2009 JAN-SEP 2008 JAN-DEC 2008
RORELSEGREN (MKR)

Overforing pa stamnatet 767 897 2317 2855 3516
Systemansvar - el VEY) 997 2403 2 695 3806
Telekom - externt 16 12 53 47 70
Telekom —internt 14 14 41 41 54
Systemansvar - naturgas 18 14 46 41 54
Elcertifikat 1 2 5 8 10
Beredskapsverksamheten 21 31 77 110 261
Segmentseliminering -14 -14 -41 -41 -54
SUMMA 1562 1953 4901 5756 7717
RORELSERESULTAT PER JUL-SEP 2009 JUL-SEP 2008 JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008 JAN-DEC 2008

RORELSEGREN (MKR)

Overforing p& stamnétet 146 269 308 865 822
Systemansvar - el 4 -96 50 -63 -71
Telekom - externt 8 -1 21 18 30
Telekom - internt 4 3 8 14 16
Systemansvar - naturgas 2 1 1 5 2
Elcertifikat 0 1 2 4 5
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 0
Intressefdretag 2 49 24 279 1069
SUMMA 166 226 414 1122 1873
Periodens resultat 163 213 403 1073 1803




NYCKELTAL JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008 JAN-DEC 2008
Rorelsemarginal 8,4% 19,5% 24,3%
Réntabilitet pa justerat eget 12,1% 12,4% 19,8%
kapital efter skatt*

Réntabilitet pa 13,8% 14,8% 21,6%
sysselsatt kapital*

Nettovinstmarginal, 6,1% IRWAS 16,8%
efter schablonskatt

Eget kapital (Mkr) 7521 7429 8159
Balansomslutning (Mkr) 11282 10737 11715

* 12 manader rullande




04. RORELSENS INTAKTER
OCH RESULTAT

TREDJE KVARTALET 2009
Svenska Kraftnats rorelseintdkter minskade undertredje kvartalet med
391 Mkr jamfért med féregdende ar och uppgick till 1 562 Mkr. Intdkts-
minskningen beror framst p& mindre éverféring pa stamnatet som mins-
kade underandra kvartalet med knappt 12 % och lagre flaskhalsintakter
som uppgick till 130 Mkr under perioden jamfért med 266 Mkr under
tredje kvartalet 2008. Den pagaende 1&gkonjunkturen i Sverige och om-
varlden har lett till 1agre efterfragan pa el inom industrisektorn.

Rorelsens kostnader minskade med 378 Mkr och uppgick till 1 398
Mkr. P& grund av den 14gre aktiviteten p& stamnétet minskade kostna-
derna dven under tredje kvartalet i ar jamfért med féregdende ar. Kost-
naderna blev 36 Mkr 1agre for energierséattning till kirnkraftverken pa
grund av 5-6 av dem har varit ur drift och forlustkraftskostnaderna
minskade med 12 Mkr. Inom systemansvaret for el minskade kostna-
derna for balanskraft med ndrmare 300 Mkr pa grund av 1&gre elpriser.

Resultat fran andelariintresseféretag blev 2 Mkrjamfort med 49 Mkr
motsvarande period. Intresseféretaget Nord Pool ASA sélde i oktober
2008 sin clearingverksamhet till OMX, vilket férklarar den minskade
resultatpdverkan.

Periodensrorelseresultat uppgick till 166 Mkr, vilket ar 60 Mkrlagre
an féregdende ar.

Koncernen finansnetto uppgick till -2 Mkr och ar 13 Mkr battre an
féregdende ar pd grund av1&gre réntekostnader.

Periodens resultat fér koncernen blev 163 Mkr, en minskning med 50
Mkrjamfért med tredje kvartalet 2008.




ARETS NIO FORSTA MANADER 2009

Svenska Kraftnéts rorelseintdkter minskade under arets nio forsta
manader och uppgick till 4 901 (5 756) Mkr. De 13gre rérelseintékterna
paverkades framst av minskande flaskhalsintdkter, som var 551 Mkr
lagre an féregdende &r. Overfdringen p& stamnatet var drygt elva pro-
cent mindre under de tre forsta kvartalen &n under samma period fére-
gaende ar, vilket beror pd denldgre elférbrukningenilandet. Intdkterna
fran systemansvaret for el minskade med 292 Mkr framst beroende pa
lagre elpriserunder 2009.

Rérelsekostnaderna uppgick till 4 511 (4 913) Mkr. Kostnaderna fér
forlustkraft och energiersattning minskade under perioden med till-
sammans 160 Mkr beroende pa denlagre aktiviteten pd stamnatet under
aret. Aven kostnaderna fér balanskraft minskade med 311 Mkr eller 13
procent. Kostnaderna 6kade for framst drift och underhall med 49 Mkr
da rojning i kraftledningsgator har startat tidigare under ar 2009 an ar
2008. Svenska Kraftnat arinne i en rekryteringsperiod och 24 nya hel-
tidstjanster har tillkommit sedan september 2008. Personalkostna-
derna dkade med 31 Mkr, varav 10 Mkr avser ¢kad avsattning till
pensioner.

Den hdgre investeringstakten i Affarsverket paverkar koncernens
avskrivningar av immateriella och materiella tillgangar som okade
med 22 Mkr.

Resultat fran andelar i intresseféretag uppgick till 24 Mkr, vilket &r
255 Mkrlagre &n féregéende ar. Intresseféretaget Nord Pool ASA salde
ijuni 2008 sin aktieandel i tyska elbdrsen EEX vilket d& 6kade Svenska
Kraftndts resultatandel med 195 Mkr. I oktober 2008 saldes dven Nord
Pool ASA:s clearingverksamhet till OMX AB vilket forklarar resultat-
tappet under 2009 med 65 Mkr.

Koncernens rérelseresultat uppgick till 414 Mkr, vilket ar 708 Mkr
lagre jamfort med ar 2008. Rérelsemarginalen for koncernen uppgick
till 8,4 procent, vilket &r 11,1 procentenheter 14gre &n féregdende ar.

Finansnettot uppgick under perioden till -6 Mkr, vilket ar 43 Mkr
battre &n féregdende ar. Foérbattringen beror pd lagre rantekostnader
och positivvalutakurspaverkan.

Resultatet for arets nio férsta manader 2009 uppgick till 403 (1 073)
Mkr. Nettovinstmarginalen med avdrag fér schablonskatt uppgick till
6,1 procent, vilket ar en minskning med 7,3 procentenheter jamfort med
motsvarande period 2008.

Koncernens avkastning pa justerat eget kapital for de tolv senaste
ménaderna uppgick till 12,1 (12,4) procent.




»OVERFORINGEN
PA STAMNATET
MINSKADE MED
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05. UTVECKLING PER
RORELSEGREN

ANDEL AVRORELSEINTAKTER
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OVERFORING PA STAMNATET
Svenska Kraftnats nitverksamhet omfattar utbyggnad, underhall och
drift av stamnétet i Sverige som bestar av 220 kV och 400 kV ledningar
med stationer samt de utlandsférbindelser som forvaltas av Svenska
Kraftnat, inklusive SwePol Link.

Under &rets forsta tre kvartal 2009 svarade Overféring pd stamnatet
for 47 procent av koncernens rorelseintakter och 74 procent av koncer-
nens rérelseresultat.

(MKR) JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008
Rorelseintdkter 2317 2855
Rérelsekostnader -2009 -1990
RORELSERESULTAT 308 865

Rorelseintakterna minskade under perioden med 538 Mkr jamfért med
foregdende ar. De 1&gre rérelseintdkterna beror framst pa minskande
flaskhalsintdkter, som hittills under &ret har uppgatt till 196 (747) Mkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 2 009 Mkr, vilket ar 19 Mkr hdgre an
féregdende ar. Kostnaderna for personal, underhall och avskrivningar
har 6kat under de férsta nio manaderna 2009.

Rorelseresultatet uppgick till 308 Mkr, vilket ar 557 Mkr lagre an
féregdende ar. Rérelsemarginalen fér verksamhetsgrenen minskade
och uppgick till 13,3 procent. Detta &r 17 procentenheter lagre an fore-
gdende ar.

Under férsta kvartalet 2009 beslot Svenska Kraftnats styrelse att
férnya stallverketi Storﬁnnforsen,i,&ngermanland, somingariSvenska
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Kraftnadts plan for stationsférnyelser. Till stationen hor fyra 400 kV
kraftledningar och ett vattenkraftverk som ar anslutna till stamnatet.
Styrelsen har ocksa beslutat att férnya ett 400 kV stallverk i Hallsberg i
Narke till ett tvabrytarstéllverk for att minska risken for storstérningar
istamnatet.

Styrelsen besldt dven att etablera en ny mark- och sjokabelférbin-
delse mellan Nacka och Gustavsberg i Stockholms 1an for att férstarka
den langsiktiga matningen av el till kommunerna Varmdé och Liding®.

Andra kvartalet beslot styrelsen att etablera ett nytt 400 kV stallverk
i Danderyd. Investeringen ingar i ramen fér férbattrad elférsérjning
inom Stockholmsregionen, som gar under namnet Stockholms Strém.

Vidare beslot styrelsen att etablera en ny 400 kV stationiHurva i mit-
ten av Skane dar den nya SydVastldnkens sédra del ska anslutas. Sam-
tidigt besl6ts att bygga tva nya 400 kV stdllverk i anslutning till
karnkraftverket i Oskarshamn. Den befintliga stationen i Simpevarp
behdver férnyas da materialet krdver mycket underhall. I stallet for att
bygga om den kommer tva nya stillverk att byggas och minska risken fér
storstérningar i stamnatet. Styrelsen beslét ocksa att bygga en ny 400
kVledning mellan Lindbacka och Ostansjé utanfér Hallsberg fér att hoja
spanningsnivan norrut fran Hallbergsomradet mot Vasterds och Stock-
holm.

Tredje kvartalet beslét styrelsen att godkanna planeringen for en ny
stamnétsforbindelse mellan fastlandet och Gotland. Det finns planer pa
en storskalig utbyggnad av vindkraft pa Gotland vilket leder till ett stort
overskott av el pa Gotland. En férstudie ska genomféras med Gotlands
Energioch Vattenfall Eldistribution.

Inom ramen fér forberedelser fore byggnationsstart av SydVastlan-
ken-projektet kommer Svenska Kraftnadtinvesteraiett nytt 400 kV stall-
verkiBarkeryd norr om N&ssjo i Sméaland.

For att inte dventyra driftsdkerheten och uppnd acceptabla spén-
ningaristamnétet beslét styrelsen att investera i atta nya shuntreakto-
rersominstallerasisodra Sverige vilket ger méjlighet att battre reglera
kapaciteten Over tid.

Trenden med minskad dverfdring pa stamnétet har fortsatt ochisep-
tember var inmatningen 15 procent 14gre jamfért med samma méanad
2008. T juli manad inleddes en féréndring av 6verféringsmonstret pa
stamnétet jAmfért med tidigare manader och det har fortsatt sa dven de
tvaé senaste ménaderna. Vattenmagasinen i Mellannorrland utnyttjades
hardare for produktion av el. Inmatningen tredje kvartalet minskade
fran ovre Norrland med drygt 35 procent jamfért med samma kvartal
2008 medan inmatningen tkade med drygt 60 procent fran Mellannorr-
land. Under augusti och september har é av 10 karnkraftverk varit ur
drift, vilket har medfért 28 procent lagre inmatning fran Mellansverige
jamfort med samma kvartal 2008.

Uttaget fran stamnatet var ocksd 1agre i tredje kvartalet med knappt
13 procent. Uttaget och elanvdndningen var betydligt 1dgre i Mellan-
norrland (-33 procent], Mellansverige (-13 procent) och i sédra Sverige
(-18 procent]. I 6vre Norrland var uttaget ddremot nastan dubbelt s
stortitredje kvartalet jamfért med samma period 2008.

Deninmatade energin pa stamnétet var under arets férsta nio mana-
der drygt 11 procent 14gre an féregaende ar och uttaget fran stamnétet
p& samma niva. Lagkonjunkturen har paverkat hela landets elférbruk-
ning men volymmassigt mestiMellansverige ochisddra Sverige.
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(TWH]) JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008 JAN-DEC 2008

Inmatad energi 77,2 873 115,0

Pa stamnitet uppgick antalet driftstérningar under januari-septem-
ber 2009 till 121 (119) stycken, varav 10 (7) medférde leveransavbrott for
elkunder. Den energi som darmed inte har levererats till elkunder upp-
gick till 1,3 (3,0) MWh.

SYSTEMANSVAR -EL

Till systemansvar forel hor verksamheten férreglering avlandets elba-
lans och avrakning av balansansvariga aktorers obalanser. Systeman-
svaret omfattar balanstjansten, Ediel-kommunikation och den statliga
effektreserven.

(MKR] JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008
Rorelseintdkter 2403 2695
Rérelsekostnader -2353 -2758
RORELSERESULTAT 50 -63

Inom verksamhetsgrenen Systemansvar - el minskade rdrelsein-
tdkterna med 292 Mkr och uppgick till 2 403 (2 695) Mkr. Intékterna for
sald balanskraft minskade med 274 Mkr jamfért med féregdende ar, vil-
ket frdmst beror pa det nagot lagre elpriset under aret. Intékterna fran
de balansansvariga for den arliga statliga effektreserven som stracker
sig till den 15 mars uppgick till 48 (76) Mkr. Leveranserna for effektre-
serven har upphandlats pd ettariga avtal fér den gangna vintern och
inkdpskostnaderna for effektreserven uppgick till 48 (68) Mkr. Rérelse-
resultatet blev 50 (-63) Mkr. Det nagot férbattrade resultatet beror
framst pa lagre kostnader for balanskraft med 14gre elpris och primar-
reglering med 72 Mkr. Rorelsemarginalen blev 2,1 procent, vilket &r en
forbattring med 4,4 procentenheter jamfort med féregaende ar.

ELCERTIFIKAT

Sverige inférde ar 2003 ett elcertifikatssystem for att frdmja fornybar
elproduktion i Sverige. Lagen ger producenterna av fornybar el en méj-
lighet att av staten fa ett elcertifikat per producerad MWh el. Elcertifika-
ten kan saljas till elleverantérer/elanvandare, vilka &r skyldiga att kopa
in elcertifikat motsvarande en viss del av sin forsaljning respektive for-
brukning. Svenska Kraftnatansvarar fér att utfarda och kontofora elcer-
tifikaten och tar for detta ut en avgift vars storlek bestams avregeringen.

(MKR) JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008
Rorelseintdkter 5 8
Rérelsekostnader -3 -4
RORELSERESULTAT 2 4

For perioden januari-september 2009 uppgick rérelseintdkterna till 5
(8) Mkr. De lagre intékterna beror pa sankning av avgiften. Rrelsere-
sultatet uppgick till 2 (4) Mkr.
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TELEKOM
For att styra och dvervaka stamnatet for el har Svenska Kraftnat ett
landsomfattande telekommunikationsnat fran Malmé i séder till Rit-
seminorr.

(MKR) JAN-SEP 2009 JAN-JUN 2008
Rorelseintdkter 94 88
Rérelsekostnader -65 -56
RORELSERESULTAT 29 32

Telekoms intakter uppgick till 94 (88) Mkr. Intékterna bestar dels av
intékter fran externa kunder, dels av intikter (berdknade enligt scha-
blon) fran rérelsegrenen Overfdring pd stamnétet. De internaintikterna
fran Overféring pa stamnétet uppgick till 41 (41) Mkr. Intdktsokningen
forklaras av de senaste arens utbyggda kapacitet av optofibernatet och
tillkommande kunder.

Rorelseresultatet uppgick till 29 Mkr, en férsamring med 3 Mkrjam-
fort med samma period 2008. Forklaringen ar 6kade avskrivningar och
mer inhyrd kapacitet.

Som en del av Telekom ingdr den externa optoverksamheten som
omsatte 50 (39) Mkr och dar rérelseresultatet blev 33 (26) Mkr. Telekom-
munikationsnatet har under perioden januari-september 2009 fungerat
utan ndgra stérningar.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret for naturgas innebar bland annat att Svenska Kraftnat
sertill att det ar balans mellaninmatning och forbrukning av gas.

(MKR) JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008
Rorelseintakter 46 41
Rérelsekostnader -45 -36
RORELSERESULTAT 1 5

Under januari-september 2009 kade rérelseintékterna till 46 (41) Mkr,
da handeln 6kat mellan Svenska Kraftnat och de balansansvariga foreta-
gen. Verksamhetens kostnader 6kade och uppgick till 45 (36) Mkr. Rérel-
seresultatet uppgick till 1 (4) Mkr.
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INTRESSEFORETAG

Svenska Kraftnat har sex intresseféretag i koncernen och de som nor-
malt har stérst paverkan pa koncernens resultat ar Nord Pool ASA, Nord
Pool Spot AS och Kraftdragarna AB. Svenska Kraftnats resultatandel i
respektive foretag tas medikoncernens resultat. Resultatandelarna for
perioden januari-september 2009 uppgick till 24 (279) Mkr. Resultat-
minskningen beror p& att Nord Pool ASA har séalt av sin clearingverk-
sambhet, internationella derivathandel och dess konsultverksamhet i
oktober 2008. I juni 2008 salde Nord Pool ASA sina aktier i den tyska
elbdrsen EEXfdr motsvarande 195 Mkr.

(MKR) JAN-SEP 2009 JAN-SEP 2008
Nord Pool ASA 17 278
Nord Pool Spot AS 4 0
Kraftdragarna AB 2 -1
Ovriga 1 2
SUMMA 24 279

FORMAGA I SAMHALLSVIKTIG VERKSAMHET
ATTMOTSTA ALLVARLIGA STORNINGAR - BEREDSKAP

Beredskapsverksamheten bestar i att verka f6r beredskap mot svara
pafrestningar pd samhélletifred och denfinansieras genomanslag frén
staten. Verksamheten ar resultatmassigt neutral fér Svenska Kraftnat.

Under perioden januari-september 2009 forbrukades anslagsmedel
for 76 (103) Mkr. De har frémst utnyttjats fér erséttning till beredskaps-
reserven, inkdp av beredskapsstolpar for regionnat, krishanteringsut-
bildning samt drift och underhall av beredskapsforrad.

ANSLAGSREDOVISNING FOR AFFARSVERKET

UTGIFTSOMRADE 06. FORSVAR OCH SAMHALLETS
KRISBEREDSKAP (TKR) 2:4 KRISBEREDSKAP

Anslagspost 3, Elberedskapsatgarder

Ingdende dverféringsbelopp 1795
,&retstilldelning enligt regleringsbrev 250000
Totalt disponibla medel 251795
Utgifter 76 294

Aterst3ende belopp 175501
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» PERIODENS
RESULTAT UPPGICK
TILL 403 (1073)
MKR «




06. KASSAFLODE

Kassaflddet fran den l6pande verksamheten fére forandring av rérelse-
kapital eller internt tillforda medel under januari-september 2009
minskade med 398 Mkr till 868 Mkr jamfort med foregaende ar. Kassa-
flodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 818 (1 297) Mkr. Fér-
samringen beror frAmst pa koncernens lagre rorelseresultat.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -980 (-536)
Mkr. Investeringar har skett inom natverksamheten, opto och stodsys-
tem.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 183 (-704)
Mkr. Undervaren erhdll Svenska Kraftnt utdelning frénintresseféreta-
get Nord Pool ASA pa 1358 Mkr. Till staten har utbetalats utdelning pa 1
172 (476). De rantebdrande skulderna minskade under perioden med
-142(-215) Mkr och de 6vriga langfristiga skulderna ékade med 130 (-21)
Mkr.

Totala fordndringen av likvida medel under nio férsta ménader 2009
var 21 (57) Mkr. Vid periodens slut uppgick de likvida medlen till 125
(108) Mkr.




07. FINANSIELL
STALLNING

NETTOSKULD
Nettoskuldsattningen, d.v.s. rantebdrande skulder och avsattningar
med avdrag fér finansiella rénteb&rande tillgdngar, har minskat sedan i
bérjan av aret med 127 Mkr och uppgick till 1 880 (1 773) Mkr. Férénd-
ringen beror frédmst pa att dotterkoncernen SwePol Link har minskat sin
réntebdrande skuld med 190 Mkr under f6rsta kvartalet i ar.

Svenska Kraftnat koncernens skuldséttningsgrad uppgick till 26 (27)
procent efter férandringen av koncernens skuldsammansattning. Vid
aretsingangvar skuldsattningsgraden 28 procent.

EGET KAPITAL

Eget kapital inklusive minoritetsintresse uppgick den 30 september 2009
till 7521 (7 429) Mkr. Soliditeten fér koncernen uppgick till1 64,0 (61,1) pro-
cent. Avkastningen pa justerat eget kapital efter skatt var 12,1 (12,4) pro-
cent.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i immateriella och materiella anldaggnings-
tillgdngar under de férsta nio manaderna 2009 uppgick till 980 (536)
Mkr, varav 876 (460) Mkristamnatet, 43 (24) Mkri optofiberférbindelser,
41(29) Mkri stédsystem samt 20 (24) Mkr i dotterbolaget Svenska Kraft-
nat Gasturbiner AB.

ANTAL ANSTALLDA
Den 30 september 2009 hade koncernen 325 heltidsanstallda. Vid
utgdngen av ar 2008 var antalet 305 heltidsanstallda.




08. RISKHANTERING OCH
REDOVISNINGSPRINCIPER

Riskernaikoncernens verksamhet kan delas in i tvé kategorier - rérel-
serelaterade respektive finansiellt relaterade faktorer. De rorelserela-
terade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncernen
medan den finansiella riskhanteringen sker p& koncernniva enligt de
riktlinjer som finns angivnaikoncernens faststallda finanspolicy.

Koncernens risker, riskhantering och riskexponering beskrevsiars-
redovisningen fér ar 2008. Av dessa risker har valutasékringen av det
framtida kassaflodet avNord Pool ASA:s utdelning till Svenska Kraftnat
pa 900 MNOK 16pt ut.

Utéver de andra riskerna som beskrevs dar beddéms inte nagra
vasentliga risker eller osakerheter ha tillkommit.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med férordningen om arsre-
dovisning och budgetunderlag (2000:605), arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets rekommendation RR 20.

Delarsrapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinci-
per som arsredovisningen fér &r 2008.

Denna delarsrapport har dversiktligt granskats av Riksrevisionen.
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» INVESTERINGS-
TAKTEN OKADE OCH
UPPGICK TILL 980
(536) MKR «




09. MODERFORETAGET
AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT

Rorelsens intdkter for perioden januari-september 2009 uppgick till 4
767 (5589) Mkr, varav 35 (30) Mkr avsag forséljning till koncernforetag.
Resultat efter finansiella poster var 1 724 (839) Mkr. Resultatet har
paverkats av utdelning frén intresseféretaget Nord Pool ASA med 1 358
Mkr.

Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstill-
gangar under perioden uppgick til1960 (512) Mkr. Likvida medel uppgick
vid utgangen av perioden till 58 (76) Mkr.

Affarsverket finansierar verksamheten med eget kapital och 1&n hos
Riksgélden. Uppléningen uppgick den 30 september till 672 (329) Mkr
och eget kapital till 7 314 (6 826) Mkr.

Resultatrakning, balansrdkning, kassaflodesanalys och nyckeltal for
koncernen framgar nedan. Moderféretaget Affarsverket Svenska Kraft-
nats resultat- och balansrakningisammandrag samtanslagsredovisning
framgar ocksa nedan.




10. RESULTAT

RESULTATRAKNING
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-SEP 2009

JAN-SEP 2008

JAN-SEP 2009

JAN-SEP 2008

JAN-DEC 2008

Natintakter 759 890 2290 2831 3478
Systemintakter - el 739 997 2403 2695 3806
Telekomintakter 16 12 53 47 70
Systemintdkter - naturgas 18 14 46 41 54
Elcertifikat 1 2 5 8 10
Statsanslag for 21 31 77 110 261
elberedskapsverksamheten

Aktiverat arbete for 8 7 27 24 38
egen rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1562 1953 4901 5756 7717
Personalkostnader -65 -56 -219 -188 -259
Inkdp av forlustkraft -175 -187 -583 -679 -871
Balanskraftkostnader -643 -941 -2099 -2 410 -3398
Ovriga rérelsekostnader -358 -443 -1138 -1186 -1800
Avskrivning och nedskrivning -157 -149 =472 -450 -585
avimmateriella och materi-

ella anliggningstillgangar

Summa rérelsekostnader -1398 -1776 -4511 -4 913 -6913
Resultat fran andelari 2 49 24 279 1069
intresseforetag

RORELSERESULTAT 166 226 414 1122 1873
Resultat fran andra vérde- 1 0 8 2 -1
papper och fodringar som ar

anléggningstillgangar

Ranteintakter och liknande 2 1 11 4 7
poster

Rantekostnader och liknande -5 -16 -25 =53 -73
poster

RESULTAT EFTER 164 211 408 1073 1806
FINANSIELLAPOSTER

Skatt pa arets resultat -1 2 -5 0 -3
PERIODENS RESULTAT 163 213 403 1073 1803
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Staten 164 213 404 1074 1803
Minoritetsintressen -1 0 -1 -1 0




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella 278 243 259
anléggningstillgadngar

Materiella 9384 8620 8893
anléggningstillgadngar

Andelariintresseféretag 260 676 1466
Léngfristiga fordringar 60 59 55)
Skattefordran 9 4 7
SUMMA . 9991 9602 10680
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 90 90 89
Kortfristiga fordringar 566 440 338
Forutbetalda kostnader och 510 497 504
upplupnaintakter

Likvida medel 125 108 104
SUMMA ) 1291 1135 1035
OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR 11282 10737 11715
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférbart till

staten

Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 3562 3471 4200
STATENS KAPITAL 7476 7385 8114
Minoritetsintressen 45 44 45
SUMMAEGET KAPITAL 7521 7429 8159
LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebdrande skulder 1495 A 1621
Ejrantebarande skulder 429 306 299
Férskott fran kunder 87 93 94
Uppskjuten skatt 31 27 28
Avsatt till pensioner 428 382 392
SUMMA LANGFRISTIGA 2470 2209 2434

SKULDER
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KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebdrande skulder :¥] 98 98
Leverantorskulder 503 389 44T
Ovriga skulder 87 60 53
Upplupna kostnader och 619 552 524
férutbetalda intdkter

SUMMA KORTFRISTIGA 1291 1099 1122
SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH 11282 10737 11715
SKULDER

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-SEP 2009

JAN-SEP 2008

JAN-DEC 2008

Rérelseresultat 414 1122 1873
Justering for poster som inte

ingarikassaflodet

Avskrivningar 472 450 585
Ovriga poster 9 -248 -1033
Erlagd rénta =27 -58 -78
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 868 1266 1347
VERKSAMHETEN FORE FOR-

ANDRING AV RORELSEKAPITAL

FORANDRINGARI

RORELSEKAPITAL

Forandring avvarulager -1 & 4
Férandring i kortfristiga -234 58 151
fordringar

Forandring i kortfristiga skulder 185 -30 -6
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 818 1297 1496
VERKSAMHETEN

INVESTERINGS-

VERKSAMHETEN

Investeringari -980 -536 -963
anldggningstillgadngar

Foréndring avlangfristig 0 0 0
fordran

Forsaljning av 0 0 0
anldggningstillgangar

KASSAFLODE FRAN -980 -536 -963

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
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FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

Erhallen utdelning 1358 - 6
Férandring av rantebarande -142 -215 5
skulder

Férandring av dvriga lang- 130 -21 -28
fristiga skulder

Férandring av forskott fran 9 8 13
kunder

Utdelning -1172 -476 -476
KASSAFLODE FRAN 183 704 A
FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

ARETS KASSAFLODE 21 57 53
Likvida medel vid arets bérjan 104 51 51
Likvida medel vid periodens 125 108 104
slut

FORANDRING I EGET KAPITAL FGR KONCERNEN (MKR)

30 SEP 2009 30SEP 2008 31 DEC 2008

INGAENDE EGET KAPITAL 8159 6832 6832
Omrakningsdifferens 131

Utdelning -1172 -476 -476
Arets resultat JAK] 1073 1803
UTGAENDE EGET KAPITAL 7521 7429 8159

FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCERNEN

JAN-SEP 2009 JAN-SEP2008 JAN-DEC 2008

Réntabilitet pa justerat eget 12,1% 12,4% 19,8%
kapital efter skatt

(12 m&nader rullande)

Réntabilitet pa sysselsatt 13,8% 14,8% VARS
kapital (12 manader rullande)

Soliditet 64,0% 61,1% 60,9%
Roérelsemarginal 8,4% 19,5% 24,3%
Nettovinstmarginal efter skatt 6,1% 13,4% 16,8%
Kapitalomsattningshastighet 62,3% 74,5% 69,8%
(12 m&nader rullande)

Skuldsattningsgrad 26% 27% 28%
Sjalvfinansieringsgrad 0,9 2,5 1,6
Rantetdckningsgrad 27,5 8,6 25,7
(12 manader rullande)

Internt tillférda medel (Mkr) 868 1266 1347
Nettoskuld (Mkr) 1880 1773 2007
Investeringar (Mkr) 980 536 963




11. AFFARSVERKETS
RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS

RESULTATRAKNING (MKR)

JUL-SEP 2009

JUL-SEP 2008

JAN-SEP2009

JAN-SEP 2008

JAN-DEC 2008

Natintakter 718 836 2156 2664 3255
Systemintakter - el 739 998 2403 2696 3806
Telekomintakter 16 11 53 46 70
Systemintakter - naturgas 18 14 46 41 54
Elcertifikat 1 2 5 8 10
Elberedskap 21 31 77 110 261
Aktiverat arbete for 8 7 27 24 38
egen rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1521 1899 4767 5589 7494
Personalkostnader -63 -55 -218 -187 -258
Inkdp av forlustkraft -175 -187 -583 -679 -871
K&pt balanskraft -641 -944 -2099 -2413 -3398
Ovriga rérelsekostnader -365 -439 -1148 -1185 -1807
Avskrivning och -120 -111 -362 -340 -439
nedskrivning avimmate-

riella och och materiella

anléggningstillgangar

SUMMA RORELSEKOSTNADER -1364 -1736 -4 410 -4804 -6773
RORELSERESULTAT iy 163 357 785 721
Resultat frén andra vérde- 1 50 1367 56 56
papper och fordringar som ar

anldggningstillgadngar

Réanteintakter och liknande 2 1 11 3 4
poster

Réntekostnader och liknande -3 1 -11 -5 -7
poster

RESULTAT EFTER iy 215 1724 839 774

FINANSIELLAPOSTER
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING (MKR)

30SEP 2009 30 SEP 2008 31 DEC 2008
Immateriella 278 243 259
anliggningstillgangar
Materiella 7754 6871 7174
anliggningstillgangar
Finansiella 436 435 431
anliggningstillgangar
Varulager 4 5 4
Kortfristiga fordringar 1105 952 854
Likvida medel 58 76 77
TILLGANGAR 9635 8582 8799
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 3400 2912 2847
TOTALT EGET KAPITAL 7314 6826 6761
Langfristiga 672 329 573
rantebdrande skulder
Langfristiga ej 86 93 94
rantebdrande skulder
Avsattningar 428 382 392
Kortfristiga = = =
rantebdrande skulder
Kortfristiga ej 1135 952 979
rantebdrande skulder
Summa skulder 2321 1756 2038
EGET KAPITAL OCH SKULDER 9635 8582 8799
STALLDA SAKERHETER Inga Inga Inga

ANSVARFORBINDELSER 4 20 20




12. STYRELSENS
FORSAKRAN

Viférsikrarattdelarsrapporten ger en rattvisande bild avverksamhetens
intdkter, kostnader samt myndighetens och koncernens stallning.

Bo Kéllstrand
ORDFORANDE

Tomas Bruce

Christer Samuelsson

Agata Persson
PERSONALREPRESENTANT

Sundbyberg den 26 november 2009

Anna-Stina Mikael Odenberg
Nordmark-Nilsson GENERALDIREKTOR
VICE ORDFORANDE

Bo Diczfalusy Karin Stierna

Ann-Sofie Danielsson

Sture Térnstam
PERSONALREPRESENTANT
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