SVENSKA KRAFTNAT

DELARSRAPPORT

JANUARI-SEPTEMBER
2012

RESULTATET FORE SKATT
UPPGICK TILL 734 (482)
MKR

INVESTERINGARNA
UPPGICK TILL 1594 (1 596)
MKR

RANTABILITETEN PA
JUSTERAT EGET KAPITAL
VAR 8,9 (7.0) PROCENT

SKULDSATTNINGS-
GRADEN UPPGICK TILL
28,2 (37,4) PROCENT

HANDELSE EFTER BALANSDAGEN

Den 31 augusti 2012 férvarvade Svenska
Kraftnat 50 procent av utlandsférbindelsen
SwePol Link. Ovriga 50 procent har avyttrats
externt till det polska stamnatsforetaget PSE-

Operator.
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01. GENERALDIREKTORENS

KOMMENTAR

En mild vinter, valfyllda vattenmagasin och
en successivt férbattrad tillganglighet i
karnkraftverken har medfért mycket laga
elpriser pad den nordiska elbdrsen under
stora delar av aret. Den goda tillrinningen
har medfort en 6kad vattenkraft-produktion,
somisinturgerhdgre dverféring pa stamna-
tet. Ddrmed stiger savél verkets bruttointak-
ter som bruttokostnader.

Under niomanadersperioden har priset i
elomrade Malmg (SE4) sammanfallit med
prisetielomrade Stockholm (SE3) under 86,5
procentav tiden.

Trots att prisskillnaderna sdledes varit
relativt sma mellan elomrddena har de sam-
mantagna kapacitetsavgifterna blivit betyd-
ligt hégre &n budgeterat (1 553 Mkr). Dessa
medellaggs dock inte som tidigare till resul-
tatet, utan 6ronmarks for mothandel och nat-
investeringar. Medlen aterférs darmed till
elmarknaden.

Resultatet fore skatt under januari till sep-
tember uppgick till 734 (482) Mkr.

Fran den 31 augusti ingar férbindelsen till
Polen (SwePol Link)iaffdrsverkets verksam-
het. Tidigare dgdes férbindelsen indirekt via
bolaget SwePol Link AB. Svenska Kraftnats
verksamhet praglas i hog grad av verkets
omfattande investeringsprogram. Under
tredje kvartalet 2012 har styrelsen beslutat
om investeringar pa ytterligare ca 650 Mkr.
Sammantaget planerar Svenska Kraftnat att
under aren 2012 - 2015 investera ca 19 mil-
jarder kronor.

Sundbyberg den 16 november 2012

Mikael Odenberg




02. EKONOMISK UTVECKLING

RESULTAT PER KVARTAL (MKR)
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03. KONCERNOVERSIKT

RﬁRELSEINTAKTERoPER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR] 2012 2011 2012 2011 2011
Overfdring p& stamnétet 1167 1069 3765 3260 4517
Systemansvar - el 604 778 3065 3251 4390
Telekom - externt 17 26 51 60 88
Telekom -internt 13 14 41 41 55
Systemansvar - naturgas 12 8 37 27 41
Avgiftsbelagd verksamhet 2 2 8 7 10
Beredskapsverksamheten 27 33 97 106 236
Segmentseliminering -13 -14 -41 -41 -55
SUMMA 1829 1916 7023 6711 9282
RORELSERESULTAT PER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR) 2012 2011 2012 2011 2011
Overféring pa stamnitet 230 200 826 689 883
Systemansvar - el -80 -119 -78 -224 -287
Telekom - externt 6 15 17 26 36
Telekom -internt 0 3 6 7 4
Systemansvar - naturgas -1 1 0 3 3
Avgiftsbelagd verksamhet 0 0 2 3 2
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 9
Intresseforetag 10 2 15 8 0
SUMMA 165 102 788 512 650




NYCKELTAL JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2012 2011 2011
Réntabilitet pa justerat eget 8,9 % 7,0 % 6,1%
kapital efter skatt*
Skuldséattningsgrad 28,2% 37,4 % 37,4 %
Soliditet 50,2 % 52,2% 45,6 %
Eget kapital (Mkr) 8446 7994 8115
Balansomslutning (Mkr]) 14822 13715 15541

* 12 manader rullande




04. SVENSKA KRAFTNAT -

KONCERNEN

RORELSENS INTAKTER
Rérelseintdkterna 6kade med 312 Mkr jam-
fért med motsvarande period féregaende ar
och uppgick till 7023 (6 711) Mkr.

De hdgre rérelseintakterna berori férsta
hand p& 6kade intakter fran energiavgiften,
eftersom hdga nivaeride nordiskavattenma-
gasinen medfért hogre Overforing pa
stamné&tet. Déartill dkade intdkterna fran
effektavgiften, som hdjdes med tio procent
vid arsskiftet. Jamfort med motsvarande
period féregdende ar dkade tariffintdkterna
med 542 Mkr, varav energiavgiften svarade
for 338 Mkr och effektavgiften for 204 Mkr.

Balanskraftsintdkterna minskade med
270 Mkr och uppgick till 2 973 (3 243) Mkr.

Totalt har 1553 Mkr erhallits i kapacitets-
avgifter under januari till september, varav
712 Mkr &r externa kapacitetsavgifter (mel-
lan svensktelomréde och annatland) och 841
Mkrinterna (mellan svenska elomraden).

Enligt EU-forordning nr 714/2009 ska
externa kapacitetsavgifter motsvarande
mothandelskostnaden samt intdkter via
bidrag frén kapacitetsavgifter till ndtinveste-
ringar redovisas i resultatrikningen. Ovriga
kapacitetsavgifter redovisas sdsom skuld i
balansrakningen for att anvandas till fram-
tida natinvesteringar som bibehaller eller
dkar dverféringskapaciteten pa grénsférbin-
delserna. Svenska Kraftnat tillampar mot-
svarande redovisningsprinciper &ven for
interna kapacitetsavgifter.

Intdkterna fran kapacitetsavgifterna,
vilka motsvaras av periodens mothandels-
kostnader, uppgick till 20 (43) Mkr. Hur stor
del av kapacitetsavgifterna som kan anvan-

das som bidrag till drets genomférda natin-
vesteringar faststalls forstiarsbokslutet.

RORELSENS KOSTNADER
Rorelsekostnaderna ékade med 43 Mkr och
uppgick till 6 250 (6 207) Mkr.

Sedan den 1 januari 2012 upphandlar
Svenska Kraftnat dagligen &verféringsfor-
luster pé& elspotmarknaden hos Nord Pool
Spot AS i kombination med finansiell pris-
sékring pd Nasdag OMX Commodities. Det
innebar att priset for den fysiska leveransen
avelvia avrop pa Elspot betalas till gdllande
omradespris. Samtidigt sker en avrékning av
de finansiella kontrakten, vilket innebar att
Svenska Kraftnat debiteras/krediteras skill-
naden mellan systempris och medelpris pa
terminskontrakten forleveransperioden.

Under arets forsta nio manader uppgick
kostnaderna fér inkdp av forlustkraft till 1
115 (814) Mkr. Okningen beror p& den hdga
overféringen av el fran norra till sédra Sve-
rige till f61jd avden goda tillgangen pa vatten
i de nordiska vattenmagasinen. Personal-
kostnaderna dkade till 285 (249) Mkr, vilket
beror pa fler anstéllda jAmfért med motsva-
rande period féregaende ar.

Balanskraftskostnaderna minskade med
345 Mkr och uppgick till 2 695 (3 040) Mkr.

Avskrivningar p& anldggningstillgdngar
dkade med 42 Mkr och uppgick till 555 (513)
Mkr. Okningen beror pé att flera anldgg-
ningar har tagits i drift.

Koncernens resultat har paverkats med
-83 Mkr avseende nedskrivning av anldgg-
ningstillgadngar hdnférliga till utlandsférbin-
delsen SwePol Link.




Koncernens finansnetto uppgick till -54
(-30) Mkr. I rantekostnaderna ingar en
avséattning pa 41 Mkrférindexering avaffars-
verkets pensionsskuld enligt de tryggande-
grunder som Statens Pensionsverk antagit
for affdrsverk. Féregdende ars indexering
uppgick till 27 Mkr. Réntekostnaden for 1an i
Riksgdlden har dkat till 19 (16) Mkr jamfdrt
med motsvarande period féregdende ar.

PERIODENS RESULTAT

OCH NYCKELTAL

Rorelseresultatet uppgick till 788 (512) Mkr
och koncernens resultat blev 711 (475) Mkr.

Koncernens réntabilitet pa justerat eget
kapital uppgick till 8,9 (7,0) procent. Enligt
regleringsbrevet fér 2012 &r malet att uppna
en rantabilitet pd justerat eget kapital pa 6
procent. For heldret 2011 var avkastningen
6,1 procent.

Skuldsattningsgraden uppgick till 28,2
(37,4) procent per 30 september 2012. Fér
heldret 2011 uppgick den till 37,4 procent. I
regleringsbrevet for 2012 anges att skuld-
sattningsgraden farvara hégst 80 procent.




05. VERKSAMHETS-

OMRADEN

KONCERNEN . i i
RORELSEINTAKTER RORELSERESULTAT INVESTERINGAR
JAN-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP JAN-SEP
MKR 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Overforing p& stamnétet 3765 3260 826 689 1571 1561
Systemansvar - el 3065 3251 -78 -224 0 15
Telekom 51 60 23 33 23 16
Systemansvar - naturgas 37 27 0 3 - -
Avgiftsbelagd verksamhet 8 7 2 3 0 4
Intressefdretag 97 106 0 0 - -
Beredskapsverksamheten - - 15 8 - -
SUMMA 7023 6711 788 512 1594 1596
. . Rorelseintdkterna ékade under perioden till
OVERFORING AV EL 3765 (3 260) Mkr jamfért med foregéende &r.
PA STAMNATET De dkade rérelseintdkterna beror pd dkad
Natverksamheten  omfattar  utbyggnad,  dverférd volym (energi] samt pa héjningen av

underhall och drift av stamnétet i Sverige.
Stamnatet bestar av 400 kV och 220 kV led-
ningar med stationer samt de utlandsfdrbin-
delser som forvaltas av Svenska Kraftnat.

Under arets nio forsta manader svarade
verksamhetsomradet for merparten av kon-
cernens rorelseresultat pa 788 Mkr och star
for den stérsta delen av investeringarna i
koncernen.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2012 2011
Rorelseintdkter 3765 3260
Rérelsekostnader -2939 -2571
RORELSERESULTAT 826 689

effektavgiften med tio procent.

Inmatningen pa stamnatet var 91 (84) TwWh,
medan uttaget var drygt 88 (82) TWh. Energiin-
takterna ékade till 1592 (1 254) Mkr till f61jd av
okad dverféring pa stamnétet och hojt energi-
pris. Under samma period dkade kostnaderna
for energiersattningen till 364 (343) Mkr. For-
hallandet mellan energiintdkterna och ener-
giersittningen beror pd var i nitet inmatning
och uttag sker. Nettot av dessa poster dkade
under perioden, vilket orsakades av periodens
inmatnings- och uttagsmdnster samt ¢kad
tariffniva och speglaside 6kade férlustkostna-
derna. Sverige var nettoexportdr av el under
arets forsta nio manader.

Effektintdkterna uppgick till 1 676 (1 472)
Mkr. Férutom héjningen av effektavgiften beror
intdktsdkningen dven pa en dkning av de till-




falliga abonnemangen.

Rorelsekostnaderna for verksamhetsgre-
nen uppgick till 2939 (2 571) Mkr.

Kostnaderna for forlustkraft uppgick till 1
115 (814) Mkr under de férsta nio ménaderna.
Forklaringen till kostnadsokningen ar den-
samma som for intaktsékningen. Hog dverfo-
ring av el fran norra till sédra Sverige till foljd
av god vattentillgang ger upphov till kade nat-
forluster, som Svenska Kraftnat kompenserar
for genom inkdp av s.k. férlustkraft. Volymen
upphandlad férlustkraft 6kade under arets for-
sta nio manader med 54 procent till 2,687 (1,
748) TWh. Medelpriset fér den upphandlade
forlustkraften har dessutom varit hégre an
under féregaende ar.

Int3kter fran transit var under januari till
september nagot 1&gre &n under motsvarande
period foregdende ar. Intdkterna uppgick till
109 (122) Mkr. Aven kostnaderna var 14gre och
uppgicktill 29 (64) Mkr. Det beror pd att ENTSO-
ITC under andra och tredje kvartalet justerat
ned bade intdkter och kostnader for oktober till
december 2011, vilket paverkat utfallet for
2012.

Rorelseresultatet uppgick till 826 (689) Mkr.

Antalet driftstdrningar i stamnatet uppgick
under &rets férsta nio manader till 160 (142),
varav 3 (8] medférde leveransavbrott. Den
energi som darmed inte har levererats till
elkunder uppgick till 6,9 (40,1) MWh att jamféra
med malet pa hdgst 10 MWh/ar. Fran 2012 féljs
avenicke levererad effekt upp kvartalsvis. Den
uppgick till 23,0 MW under januari till septem-
ber. Malet fér icke levererad effekt &r hogst 80
MW/ar.

SYSTEMANSVAR - EL

Systemansvaret for el innebar ett dvergri-
pande ansvar for att den svenska elférsorj-
ningen fungerar driftsdkert. Verksamheten
utgdrs avdels de dtgarder som Svenska Kraft-
nat vidtar for att uppratthalla den fysiska
momentana balansen i kraftsystemet, dels
den balansavrakning som syftar till att med
ekonomiska incitament styra aktdrerna till
attvaraibalans.

Omséttningen fér dessa tva delar aterspeg-
lar nivédn pd elpriserna under den aktuella
perioden. Darigenom kan bruttomassigt stora
skillnader férekomma mellan olika ar.

Verksamhetsomradet innefattar ~ &ven
Ediel-kommunikation och den av Svenska
Kraftnat upphandlade effektreserven.

[MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2012 2011
Rorelseintakter 3065 3251
Rérelsekostnader -3143 -3 475
RORELSERESULTAT -78 -224

Forverksamhetsomradet sjonk rérelseintdk-
terna till 3 065 (3 251) Mkr under januari till
september. Aven rérelsekostnaderna mins-
kade till 3 143 (3 475) Mkr. Sammantaget upp-
visarverksamhetsgrenen ett underskott.

Under 2012 har kostnaderna for primar-
reglering uppgatt till 243 (383)! Mkr och dé&r-
med minskat jamfért med samma period
foregdende ar. Det beror frémst pa skillnader i
vattentillgang i vattenmagasinen och kérnkraft-
verkens tillgdnglighet. Under motsvarande
period 2011 var vattennivderna ligre och
karnkraftens tillganglighet nedsatt. Detta
drev kraftigt upp priserna pa primérregle-
ring.

Effektreserven upphandlas fér perioden 15
november till 15 mars. Intdkterna frén de
balansansvariga foér effektreserven uppgick
under arets nio férsta manadertill 101 (43) Mkr.
Kostnaderna for effektreserven uppgick till 104
(50) Mkrikoncernen.

Rorelseresultatet blev -78 (-224) Mkr dvs.
en okning med 146 Mkr. I helarsbokslutet 2011
var resultatet -287 Mkr. Forbattringen beror
dels pa en felperiodisering i arsbokslutet fér
2010, som paverkade utfallet férsta kvartalet
2011 negativt med 51 Mkr. Framfdéralltarorsa-
ken dock de mycket hoga kostnaderna for pri-
marreglering under 2011, vilket Okade
rorelsekostnaderna och minskade rorelsere-
sultatet.

Under normaldrift ska frekvensen vara
néra 50 Hz och malet &r att frekvensen inte ska
ligga utanforintervallet 49,90 - 50,10 Hz mer &n
6 000 minuter per ar. Utfallet under perioden
var 8 820 minuter. Féregdende ar var utfallet 9
472 minuter. Frekvenskvaliteten i Norden har
under ldngre tid haft en negativ trend, vilket
foranlett diskussioner om atgérder inom de
nordiska samarbetsgrupperna. Allt storre for-
andringar av fléden, framférallt pa férbindel-
ser till och frén Norden &r en av orsakerna till
svarigheterna att halla frekvensen inom inter-
vallet. Fréan 2007 har malet 6verskridits arligen
och fortsatta atgarder planeras.

1Féregdende &r dr justerat pa grund av ny princip for
férdelning av kostnader mellan verksamhetsomrade
Overféring pd stamnét och Systemansvar - el.
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TELEKOM

For att styra och dvervaka stamnatet for el
har Svenska Kraftnat ett landsomfattande
telekommunikationsnat. Den kapacitet som
overstiger det som Svenska Kraftnadt behdver
for egen drift hyrs ut till externa kunder, bl.a.
svartfiber till teleoperatdrer och kraftbolag.
Deinternaintékterna kommer franverksam-
hetsomradet Overféring av el p& stamnitet.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP
2012 2011
Rorelseintdkter
Externt 51 60
Internt 41 41
SUMMA 92 101
Rérelsekostnader
Externt -34 -34
Internt -35 -34
SUMMA -69 -68
Rorelseresultat
Externt 17 26
Internt 6 7
RORELSERESULTAT 23 33

Verksamhetsomradets intdkter sjonk till 92
(101) Mkr. Rorelseresultatet forsamrades till
23 (33) Mkr.

Under perioden januari - september har
investeringarna i telenatet Okat. Det beror
frdmst pa att de hdgre natinvesteringarna i
motsvarande man paverkar dven teleinveste-
ringarna. Efterfragan pa optisk fiber fran kun-
der har varit svag under perioden. Daremot
har flera energibolag hyrt kapacitet genom
Svenska Kraftnats telenat fér att koppla ihop
olika delaravsina egna telenat.

Tillganglighetenisystemet ska vara minst
99,95 procent méatt pa redundanta (dubbla) for-
bindelser. Utfallet var under perioden 100
procent.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret fér naturgas innebar att
Svenska Kraftndt har det Odvergripande
ansvaret for att balansen mellan inmatning
och férbrukning av naturgas uppréatthalls.
Verksamheten utgdrs framst av den balans-
avrakning som med ekonomiska incitament
soker styra aktérernatill att varaibalans.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2012 2011
Rorelseintdkter 37 27
Rérelsekostnader -37 -24
RORELSERESULTAT 0 3

Under perioden uppgick rérelseintdkterna
till 37 (27) Mkr. Okningen beror pd att voly-
men kdpt och sald gas har 6kat. Verksamhe-
tens kostnader for sald gas dkade till 37 (24)
Mkr. Rérelseresultatet blevddrmed 0 (3) Mkr.
Under perioden har gastrycket varitinom det
malsattaintervallet pa 44 - 68 bar.

AVGIFTSBELAGD

VERKSAMHET

Inom verksamhetsomradet ingar kontoféring
avelcertifikat, utfardande avursprungsgaran-
tier for el samtuttag avforsorjningstrygghets-
avgift for naturgas.

Sverige har ett elcertifikatssystem for att
framja fornybar elproduktion. Lagen ger pro-
ducenterna av fornybar el en rattighet att av
staten f3 ett elcertifikat per producerad MWh
el. Elcertifikaten kan séaljas till elleverants-
rer och elanvandare, vilka ar skyldiga att
kdpa in elcertifikat motsvarande en viss del
avsin forsaljning respektive forbrukning.

Svenska Kraftnat ansvarar for att utfarda
och kontofdra elcertifikaten och tar for detta
ut en avgift som beslutas avregeringen.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2012 2011
Rérelseintakter 8 7
Roérelsekostnader -6 -4
RORELSERESULTAT 2 3

Under arets forsta nio manader uppgick
rorelseintdkterna fran elcertifikat till 7 (6)
Mkr, for avgifter fér ursprungsgarantier till 1
(0) Mkr samt fér férsérjningstrygghetsavgif-
tertill 0 (1) Mkr. Antalet utfardade elcertifikat
uppgick under periodentill 15,2 miljoner, vil-
ket ar en 6kning med cirka 1,4 miljoner jam-
fért med motsvarande period féregaende ar.
Under bérjan av aret inférdes en gemensam
elcertifikatmarknad med Norge. Under aret
harettantal nyavindkraftanldggningar tagits
idrift och kvotpliktig produktion dkat.

Den fornybara elproduktionen var hdg
under 2011, medan elférbrukningen var for-
hallandevis 13g. Det resulterade i ett lagre
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antal annullerade elcertifikat under de férsta
nio mé&naderna 2012. Overskottet av registre-
rade elcertifikat 6kade till ndstan nio miljoner,
efter att under flera ar legat runt fem miljoner
isnitt. Detta har paverkatintakterna, eftersom
avgiftsmodellen bygger pdlagerhdllning.

Antal utfdrdade ursprungsgarantier 6kade
med knappt 80 miljoner till 103 miljoner, jam-
fort med foregdende ar. Under 2012 har ett
6kat antal anlaggningar anslutit sig till syste-
met. Verksamhetsomradets rérelseresultat
uppgick till12 (3) Mkr.

INTRESSEFORETAG
Svenska Kraftnat har fem intresseforetag i
koncernen. Det foretag som har storst eko-
nomisk paverkan &r Nord Pool Spot AS.
Svenska Kraftnats resultatandel i respek-
tive féretag tas med i koncernens resultat.
Resultatandelarna fér perioden januari till
september 2012 uppgick till 15 (8) Mkr, varav 8
Mkr ar ett resultat av emission i Nord Pool
Spot AS med anledning av nya deldgare, Ele-
ring AS och Litgrid AB.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2012 2011
Nord Pool Spot AS 15 4
Kraftdragarna AB 0 3
Ovriga 0 1
SUMMA 15 8

ELBEREDSKAP OCH SAKERHET
Beredskapsverksamheten bestar i att verka
for beredskap mot svara pafrestningar pa
samhallet i fred och finansieras genom
anslag frén staten. Verksamheten &r resul-
tat-massigt neutral for Svenska Kraftnat.

Under de tre forsta kvartalen forbruka-
des anslagsmedel med 97 (106) Mkr. De har
framst utnyttjats fér planering av 6vningar
och genomfdrande av utbildningar, drift och
underhall av beredskapsférrad, revision av
regelverk, framtagande av verktyg for rap-
portering och ldagesuppfdljning, ersattning
for installationer av reservelverk och gas-
turbiner samt till férvaltning av verksamhe-
ten.

ANSLAGSREDOVISNING INGAENDE  ARETSTILL- TOTALT ~ UTGIFTER ATERSTAENDE
FOR AFFARSVERKET _ OVER- DELNING DISPONIBLA BELOPP
FORINGS ENLIGT MEDEL
BELOPP  REGLERINGS-
BREV
Utgiftsomrade 21
Energi
1:10 Elberedskap
-Anslagspost 1, 28892 255000 283892 -96 854 187038

Elberedskap
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06. KASSAFLODE

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital eller
internt tillforda medel under de tre forsta
kvartalen dkade jamfért med féregdende ar
til11388(1029) Mkr.

Kassaflédet fran den 16pande verksam-
heten uppgick till 2 718 (1 299) Mkr. Férénd-
ringen i rérelsekapitalet jamfort med
december 2011 beror frdmst p& det hdga
inflédet av kapacitetsavgifter.

Kassaflédet frén investeringsverksam-
heten uppgick till -1454 (-1 596) Mkr. Investe-
ringarnaikoncernen uppgick till 1594 (1596)
Mkr och har framst skett inom natverksam-
heten. Obetalda investeringar fran férega-
ende ar har under aret blivit betalda, vilket

paverkar kassaflddet negativt.

Kassaflédet frén finansieringsverksam-
heten uppgick till -1 787 (383) Mkr. De rénte-
barande skulderna minskade under perioden
med -1 160 (543) Mkr fran 2 850 Mkr till

1 690 Mkr. Den primédra orsaken ar det
hoga inflédet av kapacitetsavgifter samt
avyttringen av utlandsférbindelsen SwePol
Link, vilket inneburit en nettoamortering.
Ovriga 1&ngfristiga skulder minskade med
-267 (334) Mkr.

Den totala férandringen av likvida medel
under arets nio férsta manader 2012 var -523
(86) Mkr. Vid periodens slut uppgick de lik-
vida medlen till 210 (456) Mkr.




07. FINANSIELL STALLNING

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anlaggningstill-
gangar under arets férsta nio manader uppgick
till 1594 (1596) Mkr.

JAN-SEP JAN-SEP
(MKR) 2012 2011
Affarsverket
Natinvesteringar 2049 1511
Optoinvesteringar 20 4
Ovrigaimmateriella 29 50
investeringar
AFFARSVERKET 2098 1565
SWEPOL LINK 0 8
SVENSKA KRAFTNAT 3 23
GASTURBINER AB
VARAV KONCERNIN- -507 -
TERNT TRANSAKTION 2
KONCERNEN 1594 1596

For 2012 har riksdagen godkant en investe-
ringsplan om 3 000 Mkr, exklusive forvarvet
avden svenska delen av forbindelsen mellan
Sverige och Polen (SwePol Link]. Fér detta
forvarv finns ett sarskilt bemyndigande fran
riksdagen.

Under de tre forsta kvartalen 2012 beslu-
tade Svenska Kraftnats styrelse att genomfdra
féljande nyainvesteringar.

> Rab&cken - Ny stamnétsstation pd 400 kV
for anslutning av Markbygden Vind. Investe-
ringsramen ar 128 Mkr och anldggningen ska
vara driftsatt 2013.

> Djuptjarn - Ny stamnatsstation pa 400 kV
for anslutning av Kalix med omnejd. Investe-
ringsramen ar 184 Mkroch anlaggningen ska
vara driftsatt 2015.

> Letsi - Byte aven 400 kV reaktor for reaktiv
kompensering. Investeringsramen ar 26 Mkr
ochanldggningen skavara driftsatt 2013.
>Oresund - Byte av400 kV-kablariden dldsta

forbindelsen mellan Helsingborg och Hel-
singdr. Investeringsramen ar 360 Mkr och
anlaggningen skavara driftsatt 2016.

> Ny 400 kV ledning mellan Skogssater
(Trollh&ttan) och Stenkullen (G&teborg].
Investeringsramen ar 630 Mkr och anlagg-
ningen ska vara driftsatt 2020.

>0mbyggnad av driftévervakningskommuni-
kationen. Investeringsramen ar 283 Mkr och
projektet genomfdrs i etapper men ska vara
driftsatt 2016.

> Stadsforsen - Shuntreaktor. Investerings-
ram &r 31 Mkr. Malet &r att installera reak-
torniStadsforsen under 2014.

> Karslund - Ny 400 kV-station samt ny 220
kV-ledning mellan Karlslund och Lindbacka.
Investeringsramen ar 308 Mkr. Karlslund ar
planerad att tasidrift hsten 2015.

> Kungens kurva - Flytt av 220 kV-ledning.
Investeringsramen ar 28 Mkr. Projektet
bekostas av Trafikverket.

> Hagby - Fornyelse av 400 kV stallverk.
Investeringsramen ar 157 Mkr. Stallverket
planerasvara fardigt 2014.

> Tuna - Nytt luftisolerat 400 kV stallverk.
Investeringsramen ar 117 Mkr. Planeras att
tasidriftunder 2014.

NETTOSKULD

Nettoskulden, dvs. rantebarande skulder och
avsattningar med avdrag for finansiella rante-
barande tillgéngar, har minskat med 558 Mkr
under niomanadersperioden och uppgick till 2
097 (2 674) Mkr. Vid drets ingang var nettoskul-
den 2 655 Mkr. Den primara orsaken till detta
ar det hoga inflddet av kapacitetsavgifter, vil-
ket inneburit en nettoamortering. Skuldsatt-
ningsgraden har paverkats positivt med en
minskning i koncernen till 28,2 (37,4) procent.
Vid tredje kvartalsbokslutet féregdende &rvar
motsvarande siffra 37,4 procent. Reglerings-
brevets krav ar att Svenska Kraftnat ska ha en
skuldsattningsgrad pa hogst 80 procent.




Férandringen av ej réntebdrande 1angfris-
tiga skulder pd 578 Mkr, fran 941 till 1 519
Mkr, jamfort med tredje kvartaletifjol ar en
foljd av att kapacitetsavgifter som inte mot-
svarasav kostnader fér mothandel redovisas
sdsom skuld i balansrdkningen. Per den
sista december 2011 har dessa redovisats
sdsom ej rantebdrande langfristig skuld.
Okningen av dvriga kortfristiga skulder pa 1
206 Mkr, fran 398 till 1 604 Mkr, forklaras av
hdgre kapacitetsavgifter under de tre forsta
kvartalen 2012 jamfdért med samma period
foregdende ar.

EGET KAPITAL

Eget kapital i koncernen inklusive minori-
tetsintresse uppgick den 3o september 2012
till 8 446 (7 994) Mkr. Soliditeten i koncernen
uppgicktill 50,2 (52,2) procent. Avkastningen
pa justerat eget kapital efter skattemotsva-
righetvar 8,9 (7,0) procent.

ANTAL ANSTALLDA

Den 30 september 2012 hade koncernen 436
(386) heltidsanstallda. Vid utgdngen av 2011
var antalet heltidsanstallda 388 personer.

Okningen beror framst pa den 6kade investe-
ringsvolymen. Svenska Kraftnat satsar pa
att skapa en frisk och saker arbetsplats.
Malsattningen &r att sjukfranvaron ska
understiga 2 procentunder aret. Till slutet av
det tredje kvartalet uppgick den till 1,8 pro-
cent, jamfért med 2,1 procent fér helaret
2011,

RISKHANTERING

Riskerna i koncernens verksamhet kan delas
in i tva kategorier, rorelserelaterade respek-
tive finansiellt relaterade. De rérelserelate-
rade riskerna hanteras av de operativa
avdelningarna i koncernen medan den finan-
siella riskhanteringen sker pa koncernniva i
enlighet med av styrelsen faststalld finanspo-
licy.

Utéver de risker som beskrevsiarsredo-
visningen fér 2011 har risker avseende inkép
av forlustkraft i kombination med finansiell
prissakring tillkommit. Dessa risker ar bl.a.
prisomradesrisk och valutarisk.
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08. FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

FOR KONCERNEN (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP  JAN-SEP  JAN-SEP JAN-DEC
2012 2011 2012 2011 2011

Natintakter 1132 1053 3689 3207 4441
Systemintakter - el 619 778 3074 3251 4390
Telekomintakter 17 26 51 60 88
Systemintakter - naturgas 12 8 37 27 41
Avgiftbelagd verksamhet 2 2 8 7 10
Statsanslag for 27 33 97 106 236
elberedskapsverksamheten
Aktiverat arbete for egen rakning 20 16 67 53 76
SUMMA RORELSEINTAKTER 1829 1916 7023 6711 9282
Personalkostnader -86 =77 -285 -249 -326
Ink&p av forlustkraft -292 -308 -1115 -814 -1297
Balanskraftkostnader -545 -767 -2695 -3040 -4 046
Ovriga rérelsekostnader -571 -490 -1600 -1591 -2296
Avskrivning pa -180 -174 -555 -513 -676
anldggningstillgangar
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1674 -1816 -6 250 -6 207 -8 641
Resultat fran andelari
intresseféretag 10 2 15 8 9
RORELSERESULTAT 165 102 788 512 650
Finansnetto -14 -27 -54 -30 -42
RESULTAT EFTER FINANSIELLA 151 75 734 482 608
POSTER
Skatt pd arets resultat -18 -4 -23 -7 -14
PERIODENS RESULTAT 133 71 711 475 594
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Staten 169 58 739 463 581
Minoritetsintressen -36 13 -28 12 13




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR (MKR) 31SEPTEMBER 31 SEPTEMBER 31 DECEMBER
2012 2011 2011
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 305 298 308
Materiella anldggningstillgédngar 12957 11466 12 465
Andelariintressefdretag 87 87 91
Langfristiga fordringar 1 - -
Skattefordran - 14 14
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13350 11865 12878
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 84 86 86
Kortfristiga fordringar 628 658 915
Férutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 550 650 929
Likvida medel 210 456 733
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1472 1850 2663
SUMMA TILLGANGAR 14822 13715 15541
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL HANFORBART TILL STATEN
Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 4499 4020 4140
STATENS KAPITAL 8413 7934 8054
MINORITETSINTRESSEN 600 600 600
SUMMAEGET KAPITAL 8446 7994 8115
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebdrande skulder 1690 2515 2768
Ejréntebarande skulder 1519 941 1794
Uppskjuten skatt 43 43 40
Avsatt till pensioner 617 533 537
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 3869 4032 5139
KORTFRISTIGA SKULDER
Réantebdrande skulder - 82 82
Leverantdrsskulder 375 383 1277
Ovriga skulder 1604 398 139
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 528 826 789
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 2507 1689 2287
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 14822 13715 15541
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2012 2011 2011

Rorelseresultat 788 512 650
Justering fér poster som inte ingari kassaflédet
Avskrivningar 555 513 676
Ovriga poster 81 43 -79
Erhallen rénta 2 - -
Erlagd ranta -33 -34 -46
Betald skatt -5 -5 -12
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE 1388 1029 1189
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Foérandring avrorelsekapital 1330 270 -133
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN 2718 1299 1056
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringarianldggningstillgangar -1928 -1596 -2229
Férandring av1angfristig fordran -1 0 0
Férsaljning avanldggningstillgdngar 475 0 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1454 -1596 -2229
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallen utdelning 18 3 3
Forandring av rantebdrande skulder -1160 543 796
Férandring av 6vriga langfristiga skulder -267 334 1234
Foérandring av 6vriga kortfristiga skulder - - -
Férskott fran kunder 0 2 2
Utdelning -378 -499 -499
KASSAFLODE FRAN -1787 383 1536
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ARETS KASSAFLODE -523 86 363
INKOMSTTITEL, TKR BELOPP ATTLEVERERA INLEVERERAT BELOPP
2116 Affarsverketsinlevererade utdelning 378000 378000

ochinleverans av motsvarighet till statlig
skatt
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FINANSIELLANYCKELTAL
FOR KONCERNEN
JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2012 2011 2011
Réntabilitet pd justerat eget kapital efter skatt 8,9 % 7,0 % 6,1%
(12 m&nader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 9,4 % 7.5 % 6,5%
kapital (12 manader rullande)
Soliditet 50,2 % 52,2 % 45,6 %
Rérelsemarginal 11,2% 7,6 % 7,0 %
Nettovinstmarginal efter skatt 7,5 % 5,2% 4,8%
Kapitalomséattningshastighet 67,0% 75,4 % 64,6 %
(12 m&nader rullande)
Skuldsattningsgrad 28,2 % 37,4 % 37,4 %
Sjalvfinansieringsgrad 1 0,7 0,6
Rantetdckningsgrad 13,1 14,5 13,9
(12 ménader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 1388 1029 1189
Nettoskuld (Mkr) 2097 2674 2655
Investeringar (Mkr) 1594 1596 2771
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)
31SEPTEMBER 31SEPTEMBER  31DECEMBER
2012 2011 2011
INGAENDE EGET KAPITAL 8115 8019 8019
Omrékningsdifferens -2 -1 1
Utdelning -378 -499 -499
Arets resultat 711 475 594
UTGAENDE EGET KAPITAL 8446 7994 8115
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09. AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT
(MODERFORETAGET)

Rorelsens intdkter for januari - september
2012 uppgick till 6 823 (6 513) Mkr, varav 14
(50) Mkr utgjorde férsaljning till koncernfo-
retag. Resultat efter finansiella poster blev
757 (431) Mkr.

Affarsverkets investeringar i immateriella
och materiella anldggningstillgangar upp-
gick under perioden till 2098 (1 565) Mkr. Lik-

vida medel uppgick vid utgdngen av perioden
till 146 (374) Mkr.

Affarsverket finansierar verksamheten med
eget kapital och 1an hos Riksgédlden. Den 30
september 2012 uppgick eget kapital till 8
209 (7 717) Mkr och upplaningen till

1 690 (1 857) Mkr. De totala tillgdngarna var
14539 (12 260) Mkr.

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

2012 2011 2012 2011 2011

Natintakter 1077 965 3481 3008 4163
Systemintakter - el 610 778 3082 3252 4391
Telekomintdkter 17 26 51 60 88
Systemintékter - naturgas 12 8 37 27 41
Avgiftbelagd verksamhet 2 2 8 7 10
Elberedskap 27 33 97 106 236
Aktiverat arbete for egen 20 16 67 53 76
rakning
SUMMA RORELSEINTAKTER 1765 1828 6823 6513 9005
Personalkostnader -85 -76 -284 -248 -326
Inkop av forlustkraft -290 -306 -1100 -805 -1279
K&pt balanskraft -547 -768 -2696 -3044 -4 051
Ovriga rérelsekostnader -486 -483 -1508 -1576 -2272
Avskrivningar -157 -137 -456 -401 -520
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1565 -1770 -6 044 -6074 -8448
RORELSERESULTAT 200 58 779 439 557
Finansnetto -11 -16 -22 -8 -12
RESULTAT EFTER 189 42 757 431 545

FINANSIELLAPOSTER




MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING (MKR)

31SEPTEMBER 31SEPTEMBER 31 DECEMBER
2012 2011 2011
Immateriella anldggningstillgangar 305 298 308
Materiella anldggningstillgéngar 12754 10081 11109
Finansiella anldggningstillgangar 180 192 180
Varulager 2 4 2
Kortfristiga fordringar 1152 1311 1793
Likvida medel 146 374 700
TILLGANGAR 14539 12260 14092
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 4295 3803 3916
TOTALT EGET KAPITAL 8209 7717 7830
Avsattningar rantebarande 617 533 537
Langfristiga rdntebdrande skulder 1690 1857 2131
Langfristiga ej rénteb&rande skulder 1519 600 1463
Kortfristiga ej rantebarande skulder 2504 1553 2131
SUMMA SKULDER 6330 4543 6262
EGET KAPITAL OCH SKULDER 14539 12260 14092
STALLDA SAKERHETER INGA Inga Inga
ANSVARFORBINDELSER
INGA Inga Inga
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10. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet
med férordningen (2000:605) om arsredovis-
ning och budgetunderlag, anslagsférord-
ningen (2011:223]) och arsredovisningslagen
(1995:1554).

Deldrsrapporten har uppréttats enligt
samma redovisningsprinciper som arsredo-
visningen fér ar 2011.

Denna deldrsrapport har inte granskats
av Riksrevisionen.
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11. STYRELSENS INTYG

Styrelsen har den 21 februari 2010 delegerat
till generaldirektdren att lamna Svenska
Kraftnats delarsrapporter. Jag intygar att del-
arsrapporten ger en rittvisande bild av verk-
samhetens  kostnader, intdkter samt
myndighetens och koncernens ekonomiska
stallning.

Sundbybergden 16 november 2012

Mikael Odenberg
GENERALDIREKTOR
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