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01. GENERALDIREKTORENS

KOMMENTAR

Tredje kvartalets resultat uppgick till 131
Mkr jamfért med 163 Mkr féregdende ar.
Overféringen p& stamnitet Skade med atta
procent under kvartalet och elpriserna steg,
vilket medférde att rorelseintdakterna inom
verksamhetsomradet Systemansvar el 6kade
med drygt 350 Mkr. Kvartalets rorelsemargi-
nal uppgick till 7,8 procent jamfort med 10,6
procent fér motsvarande kvartal 2009.

Resultatet fér arets férsta nio manader
uppgick till 586 Mkr, vilket &r 183 Mkr hdgre
an féregaende ar. Vid arsskiftet hdjde Svenska
Kraftndt stamnétstariffen - framst p.g.a.
behovet att kompensera for 6kade kostnader
for forlustkraft och energiersattning.

Stora prisskillnader mellan de nordiska
elomradena harlett till att arets flaskhalsin-
takter har okat med 184 Mkr. Karnkraftver-
kens driftproblem och den géngna vinterns
héga elpriser gav aterverkningar pa Svenska
Kraftnats ekonomi framst under det forsta
kvartalet. De hoga elpriserna innebar att
Svenska Kraftndts kostnader fér reglerdt-
garder (den s.k. primarregleringen) 6kade.
Karnkraftens produktionsproblem medférde
ocksa att Svenska Kraftnat i dkad utstréck-
ning tvingades att mothandla for stamnatets
rékning under vintermanaderna. Detta for-
samrade resultatet med drygt 100 Mkr.

Vid arsskiftet borjade ett nytt avtal for
upphandling av natférluster att galla. I det
nya avtalet baseras kostnaderna for forlust-
kraft pa rddande finansiella elpriser for
aktuell period. Svenska Kraftnat bar risken
ndr det svenska elpriset avviker fran Nord
Pool Spots systempris men far ocksa flask-
halsintdkter n&r prisomradesskillna-der
uppstar. Under aret har férlustkraften upp-
handlats till ett pris som understiger det
genomsnittliga omradespriset fér Sverige.
Dettidigare gallande avtalet var dock mycket
férmanligt, varfér verkets sammantagna
kostnader for forlustkraft har varit ca 340
Mkr eller 60 procent hégre &n under motsva-
rande period 2009.

Den hdgsta elférbrukningen under vin-
ternintraffade den 8 januari, d& det under en
timme forbrukades 25 400 MW. Den hittills
hogsta elférbrukningen ar 27 000 MW och
intraffade den 5 februari 2001.

Driftsakerheten har fortsatt varit mycket
god under niomanadersperioden. Vi har haft
10 (10) driftstérningar som medfort leve-
ransavbrott fér elkunder. Den energi som
inte har levererats uppgick till 4,9 (1,3) MWh.

Sundbyberginovember 2010

Mikael Odenberg
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02. KONCERNOVERSIKT

RﬁRELSEINTKKTERfER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR) 2010 2009 2010 2009 2009
Overféring pa stamnitet 985 767 3141 2317 3148
Systemansvar - el 1092 739 4284 2403 3351
Telekom - externt 22 16 52 53 69
Telekom -internt 14 14 41 41 54
Systemansvar - naturgas 10 18 35 46 57
Avgiftsbelagd verksamhet 3 1 6 5 6
Beredskapsverksamheten 29 21 88 77 220
Segmentseliminering -14 -14 -41 -41 -54
SUMMA 2141 1562 7606 4901 6851
RﬁRELSERESULTAT?ER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSOMRADE (MKR) 2010 2009 2010 2009 2009
Overforing p& stamnétet 193 146 556 308 256
Systemansvar - el -49 4 -14 50 60
Telekom - externt 12 8 19 21 25
Telekom -internt 2 4 7 8 11
Systemansvar - naturgas 1 2 5 1 3
Avgiftsbelagd verksamhet 2 0 3 2 2
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 0
Intresseféretag 5 2 19 24 31
SUMMA 166 166 595 414 388
Periodens resultat 131 163 586 403 375

NYCKELTAL JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2010 2009 2009

Rérelsemarginal 7,8% 8,4% 5,7%

Réantabilitet pd justerat eget 6,2% 12,1% 4,3%

kapital efter skatt*

Réantabilitet pa 6,8% 13,8% 4,5%

sysselsatt kapital*

Nettovinstmarginal, 5,7% 6,1% 4,0%

efter schablonskatt

Eget kapital (Mkr) 7832 7521 7501

Balansomslutning (Mkr) 11709 11282 11654

*12 manader rullande




03. RORELSENS INTAKTER
OCH RESULTAT

TREDJE KVARTALET 2010

Svenska Kraftndt koncernens rorelseintak-
ter 6kade med 579 Mkr jamfort motsvarade
period 2009. Intékterna fran verksamhets-
omradet Overféring pd stamnétet ékade med
218 Mkr. De hdgre intdkterna beror framst pa
dkad 6verforing pa stamnéatet med 8 procent
under perioden och den hdjda stamnats-
tariffen for 2010. Flaskhalsintakterna mins-
kade under tredje kvartalet och uppgick till
41 Mkr jamfort med 130 Mkr samma period
2009. KonjunkturuppgangeniSverige harlett
till &kad elanvdndning framst inom indu-
strin. Under sommarmaénaderna steg el-
priserna vilket ledde till 6kade intdkter for
Svenska Kraftndts fér sald regler- och
balanskraft som ingar i verksamhetsomra-
det Systemansvar el med 353 Mkr.

Koncernens rorelsekostnader ékade med
582 Mkrvilket framst hanfors till 6kade kost-
nader for balanskraft med 390 Mkr, hdgre
kostnader fér férlustkraft med 43 Mkr och
energiersattning till karnkraftverken med 53
Mkr som Okade sin produktion under perio-
den.

Resultat frén andelar i intresseféretag
uppgick till 5 Mkrunder tredje kvartalet 2010
vilket &r 3 Mkr battre an motsvarande period
2009 trots att Nord Pool ASA inte ingar i kon-
cernen detta kvartal.

Tredje kvartalets rérelseresultat uppgick
till 166 Mkr, vilket lika med samma kvartal i
fjol. Rorelsemarginalen blev 7,8 procent och
var 2,8 procentenheterlagre an 2009.

Koncernens finansnetto blev -34 Mkr, som
var 32 Mkr séamre an tredje kvartalet 2009
och férklaras av en avséattning pa 31 Mkr for
ny skuldberdkning av affdrsverkets pen-
sionsskuld.

Periodens resultat for koncernen uppgick
till 131 Mkr jdmfort med 163 Mkr det tredje
kvartalet 2009.

ARETS FORSTANIO MANADER 2010
Rorelseintdkterna for Svenska Kraftnat kon-
cernen 6kade med 2 705 Mkr under arets for-
staniomanader2010jdmfért med féregdende
aroch uppgick till 7 606 Mkr. De hogre rorelse-
intdkterna beror fraimst pa den kalla vaderle-
ken som var under arets tre férsta manader.
De hoga elpriserna under forsta kvartalet
ledde till 6kade intakter for sald regler- och
balanskraftmed 1670 Mkr. Underandrakvar-
talet minskade elpriserna och intakter for
sald regler- och balanskraft sjénk med 130
Mkr. Tredje kvartalet steg elpriserna ater
igen vilket ledde till att intdkterna fér sald
regler- och balanskraft 6kade med drygt 350
Mkr. Sammantaget fér hela nioméanaders-
perioden 6kade intikterna saledes fér sald
regler- och balanskraft med 1892 Mkr.

Flaskhalsintakterna uppgick till 380 Mkr
under arets nio forsta manader, en 8kning
med 184 Mkr frémst pd grund av den turbu-
lenta vintern med stora prisskillnader mel-
lan de nordiska prisomradena.

Rorelsens kostnader dkade med 2 519
Mkroch uppgick till 7030 Mkr. Pa grund avde
hogre elpriserna dkade kostnaderna for kdpt
regler- och balanskraft, pd motsvarande sétt
somintakterna, med totalt 1 866 Mkr.

Sedan den 1 januari 2010 har Svenska
Kraftnat ett nytt avtal om inkdp av férlust-
kraft, som baseras pa de finansiella elpriser
som &r géllande for prisomrade Sverige for
den aktuella perioden. For perioden januari-
september 2010 steg kostnaderna med 338
Mkrtill 921 Mkr. Genom det nya avtalet expo-
neras Svenska Kraftnat vid inkdp av forlust-
kraft fér den s.k. prisomradesrisken. Om
prisomradesrisken Gkar sa 6kar dock med
stor sannolikhet &dven Svenska Kraftnats
flaskhalsintékter. Det inneb&r att det for ar
2010 finns en naturlig hedge for prisom-
radesrisken. Detta forhallande galler ocksa

for arets forsta nio manader, da flaskhalsin-
takterna uppgick till drygt 260 Mkr mer an
den férvantade nivan.

Periodens kostnader fér mothandel upp-
gick till 132 Mkr, vilket &r en 6kning med 88
Mkr jamfért med féregaende ar. Det var som
framfor allt pa grund av extrema driftsitua-
tioner under nagra dagar i januari som
Svenska Kraftnat vidtog atgarder som tkade
kostnaderna med ndrmare 100 Mkr.

P& grund av de hdga priserna for vatten-
kraft har kostnaderna for den fysiska balans-
regleringen eller s& kallad primérreglering
okat markant under perioden fran april till
augusti. Fér hela nioménadersperioden har
kostnaderna uppgatt till 351 (241) Mkr.

Koncernens resultat fran andelariintres-
seforetag blev 19 Mkr jamfort med 24 Mkr
motsvarande period 2009. 1 maj 2010 avyttra-
des aktieinnehavet i intresseféretaget Nord
Pool ASA, som har stérst paverkan pa
Svenska Kraftnats resultat, till Nasdag OMX,
vilket forklarar den minskade resultat-
paverkan.

Rorelseresultatet for januari-september
uppgick till 595 (414) Mkr, vilket gav en rérel-
semarginal pa 7,8 (8,4) procent.

Koncernens finansnetto uppgick till -5
Mkr och var 1 Mkr battre &n féregaende ar. I
finansnettot ingar en realisationsvinst vid
avyttring av aktier i intresseféretaget Nord
Pool ASA pa 34 Mkr. I rantekostnadernaingar
en avsattning for indexering av affarsverkets
pensionsskuld enligt nya tryggandegrunder
som Statens pensionsverk antagit for affars-
verk pa 31 Mkr.

Koncernens resultat for de forsta nio
méanaderna 2010 blev 586 Mkr, en 6kning med
183 Mkr jamfért med samma period 2009.

Nettovinstmarginalen med avdrag for
schablonskatt uppgick till 5,7 procent, vilket
var en minskning med 0,4 procentenheter

jamfort med 2009.

Koncernens avkastning pd justerat eget
kapital for de tolv senaste manaderna upp-
gick till 6,2 (12,1) procent. Enligt reglerings-
brevet for ar 2010 &r malet att uppnd en
réntabilitet pa justerat eget kapital pa 6 pro-
cent. Vid utgéngen av 2009 var avkastningen
4,3 procent.




»OVERFORINGEN PA
STAMNATET OKADE MED
DRYGT 4 PROCENT «

Q4. UTVECKLING PER
VERKSAMHETSOMRADEN

ANDEL AV RORELSEINTAKTER:

OVERFORING PA STAMNATET

Svenska Kraftndts natverksamhet omfattar
utbyggnad, underhall och drift avstamnatet i
Sverige som bestar av 220 kV och 400 kV led-
ningar med stationer samt de utlandsfdrbin-
delser som forvaltas av Svenska Kraftnat,
inklusive SwePol Link.

Under perioden januari-september 2010
svarade ('jverftiring pa stamnétet for 41,3
procentav koncernensrdrelseintdkter och 93
procent av koncernens rorelseresultat..

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2010 2009
Rérelseintakter 3141 2317
Rorelsekostnader -2585 -2009
RORELSERESULTAT 556 308

Rérelseintdkterna for de férsta nio mana-
derna steg med 824 Mkr jamfért med férega-
ende ar. De hdgre rorelseintdkterna kan
hanforas till 6kade flaskhalsintdkter, som
hittills under aret har uppgatt till 380 (196)
Mkroch hdjningen av nattariffen som gjordes
vid arsskiftet.

Rorelsekostnaderna uppgick till 2 585
Mkr, vilket &r 576 Mkrhogre &n féregdende ar.

Overféring pA stamnitet
® Systemansvar el
Telekom
® Systemansvar naturgas
® Avgiftsbelagd verksamhet

® Beredskap

Kostnaderna for inkdp av forlustkraft, ener-
giersattning och motkdp 6kade under de for-
sta nio manaderna 2010 j&mfért med
féregdende &r med drygt 600 Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 556 Mkr,
vilket 8r 248 Mkr hégre an féregdende ar.
Rérelsemarginalen for verksamhetsgrenen
6kade under perioden och uppgick per 30
september 2010 till 17,7 procent. Det &r 4,4
procentenheter hdgre an féregdende ar.
Under férsta kvartalet 2010 beslutade
Svenska Kraftnats styrelse att bygga tva nya
400 kV- forbindelser mellan Forsmark och
Résten i Uppland och mellan Stenkullen och
Lindome utanfér Goteborg.
Andra kvartalet beslutade styrelsen att
genomfdra féljande framtida investeringar:
> Forberedelse fér ny 400 kV-stationi
Résten, Uppland

> Fornyelse av 400 kV-station i
Hallsberg, Narke

> Topplinenbyte pa strackan Stornorrfors
(Umed) - Hjalta [ Sollefteted)

> Ny 220 kV-kabelférbindelse Danderyd
-JarvainorraStockholm

> Ny 400 kV-kabelférbindelse Skanstull
- Orbyisédra Stockholm

11



Vid styrelsemotet i augusti beslutades om
fornyelse av 400 kV ledningen for strackan
Stackbo (G&strikland) - Finnbdle - Hamra
(Uppland) och erséattning av en havererad 400
kV reaktoriAlvestaiSmaland.

Under véren 2010 vénde den tidigare tren-
den med minskad dverféring pa stamnatet.
Sedan april i &r har den inmatade energin
dverstigit motsvarande manad aret innan.
Underandrakvartalet 2010 var uppgangen 10
procent jamfért med motsvarande period
2009 och det tredje kvartalet var dkningen
knappt nio procent. Konjunkturupp-gangen i
landet visar sig i dkad elanvéndning inom
framst industrin. Efter vinterns produktions-
problem stabiliserades karnkraftverkens
produktion men under hosten har flertalet
aterigen varit ur drift.

Inmatningen pa stamnétet under arets nio
forsta manader 2010 blev drygt fyra procent
hégre jamfért med 2009. Vattenkraftproduk-
tionen har varit nagot dver féregdende ar
medan inmatning fran karnkraftverken varit
niva med motsvarande period 2009. Importen
av el fran Danmark och Tyskland var knappt 4
TWhellercatre ganger stérre &nféregdendear.

Uttaget fran stamnétet i norra Sverige har
okat under arets nio férsta manader med ca
30 procent jamfért med féregaende ar. Utta-
get i sddra Sverige var nagot mer i ar jamfort
med 2009. De héga elpriserna och 1dgkon-
junkturen under forsta kvartalet ddmpade
helalandets elférbrukning och volymmassigt
mestiMellansverige ochisddra Sverige.

P& stamnétet uppgick antalet driftstor-
ningar under januari-september 2010 till 177
(121) stycken, varav 10 (10) medférde leve-

Inom verksamhetsomradet tkade savél
rorelseintékterna 4 284 (2 403) Mkr som
rorelsekostnaderna 4 298 (2 353) Mkr. Den
héga omséattningen pa balanskraften beror
frémst pad den kalla véderleken under den
gdngna vintern med hdga pristoppar vissa
dagar och ett generellt hdgt elpris dessa
manader.

De hdga elpriserna har dven medfort att
Svenska Kraftndts fysiska balansreglering
(den s.k. primérregleringen) inom verksam-
hetsomradet uppgatt till 351 Mkrjamfért med
241 Mkr for 2009.

Intékterna fran de balansansvariga for
den arliga statliga effektreserven som
stracker sig till den 15 mars uppgick till 37
(48) Mkr. Leveranserna fér effektreserven har
upphandlats pa ettariga avtal for den gdngna
vintern och inkdpskostnaderna for effektre-
serven uppgick slutgiltigt till 42 (47) Mkr i
koncernen.

Rorelseresultatet uppgick till -14 (50) Mkr.
Det férsamrade resultatet beror framfér allt
pa de hogre elpriserna som leder till hégre
kostnader for primarreglering. Rérelsemar-
ginalen blev -0,3 procent, vilket ar 2,4 pro-
centenheterldgre jAmfort med féregdende ar.

TELEKOM
For att styra och dvervaka stamnatet for el har
Svenska Kraftnat ett landsomfattande tele-
kommunikationsnat fr&n Malmaé i sdder till Rit-
seminorr.

[MKR]) JAN-SEP JAN-SEP
2010 2009

Rorelseintakter

ransavbrott fér elkunder. Den energi som  Externt 52 53
dérmed inte harlevererats till elkunder upp-  1niornt W WM
gick till 4,9 (1,3) MWh.
SUMMA 93 94

SYSTEMANSVAR-EL -
Till systemansvaret hor den fysiska regle- Rorelsekostnader
ringen av landets elbalans och finansiell Externt -33 -32
avrdkning av balansansvariga aktérers oba-  [.iornt 34 33
lanser (balanskraft). Systemansvaret omfat-
tar dartill dven Ediel-kommunikation ochden  SUMMA ~67 -65
av Svenska Kraftnat upphandlade effektre-
serven. Rérelseresultat
(MKR) JAN-SEP JAN-sEp  EXternt v 2t

2010 2009 Internt 7 8
Rorelseintdkter 4284 2403 RORELSERESULTAT 26 29
Rérelsekostnader -4289 -2353
RORELSERESULTAT 14 50 Telekommunikationsnatet hade under for-

sta kvartalet 2010 stérningar i Norrlands
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inland, menislutetavmarsvar fibernitet ater
i funktion sedan kylan avklingat och ddrmed
ocksd driftstérningarna. Fér ndrvarande pagar
en utredning som bl.a. syftar till att klarlagga
de bakomliggande orsakerna till dessa pro-
blem. Kylan i sig har aldrig tidigare lett till
stérningar pad detta satt och systemet &r
dimensionerat for att klara lagre temperatu-
rer &n de som upptradde den gangna vintern.
Av framkomna resultat tyder mycket pa att
felen beror pa en kombination av felaktig han-
tering av topplinan vid montering och fukt
efterfoljt av stark kyla.

Verksamhetsomradets  rorelseintakter
uppgick till 93 (94) Mkr. Intdkterna bestar
dels av int3kter fran externa kunder, dels av
intdkter (berdknade enligt schablon) fran
verksamhetsomréadet Overforing p& stamna-
tet. De interna intakterna fran verksamhets-
omradet Overfdring p& stamnitet blev 41 (41)
Mkr. De externaintékterna uppgick till 52 (53)
Mkr. Rérelseresultatet uppgick till 26 Mkr, en
nedgang med 3 Mkr som beror pé 6kade kost-
nader for underhdll efter vinterns problem
jamfért med samma period 2009.

Som en del av verksamhetsomradet ingar
den externa optoverksamheten. Den verk-
samheten omsatte 41 (49) Mkr och rérelsere-
sultatet uppgick till 22 (33) Mkr.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret for naturgas innebar framfor
allt att Svenska Kraftnat ser till att det ar
balans mellan inmatning och férbrukning av
gas.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2010 2009
Rérelseintakter 35 46
Rorelsekostnader -30 -45
RORELSERESULTAT 5 1

Under perioden januari-september 2010
uppgick rorelseintdkterna till 35 Mkr och var
11 Mkrlégre jamfért med foregaende ar efter-
som avgifterna har sankts.

Verksamhetens kostnader fér sald gas
minskade tack vare lagre inkdpspris och de
totala kostnaderna uppgick till 30 (45) Mkr.
Rorelseresultatet blev darmed positivt och
uppgick til1 5 (1) Mkr.

AVGIFTSBELAGD VERKSAMHET

Inomverksamhetsomradetingar kontoféring
av elcertifikat, utfardande av ursprungsga-
rantier avseende fornybar el och hdgeffektiv

kraftvarmeel samt uttag av fdérsorjnings-
trygghetsavgift for naturgas.

Ar 2003 inforde Sverige ett elcertifikats-
system for att framja fornybar elproduktion i
Sverige. Lagen ger producenternaav férnybar
el en rattighet att av staten fa ett elcertifikat
per producerad MWh el. Elcertifikaten kan
sdljas till elleverantorer/elanvandare, vilka
ar skyldiga att kopa in elcertifikat motsva-
rande enviss del avsin forsaljning respektive
forbrukning.

Svenska Kraftndt ansvarar for att utfarda
och kontofora elcertifikaten och tar for detta
ut en avgift vars storlek bestdms av reger-
ingen.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2010 2009
Rorelseintakter 6 5
Rorelsekostnader -3 -3
RORELSERESULTAT 3 2

For perioden januari-september 2010
bestod rorelseintdkterna av elcertifikat till 5
(5) Mkr och 1 (0] Mkr fér forsorjningstrygg-
hetsavgifter. Antalet registrerade elcertifikat
var ofgréndrat mellan aren. Verksamhetsom-
radet rérelseresultat uppgick till 3 (2) Mkr

INTRESSEFORETAG

Svenska Kraftnat har numera fem intressefo-
retag i koncernen sedan aktierna i Nord Pool
ASA saldes till Nasdag OMX i maj 2010. Nord
Pool ASA ingar i koncernens resultat till och
med 31 maj 2010. De féretag som har stdrst
paverkan pé resultatet direfter &r Nord Pool
Spot AS och Kraftdragarna AB.

Svenska Kraftnats resultatandel i respek-
tive foretag tas medikoncernens resultat och
resultatandelarna for niomanadersperioden
januari-september 2010 uppgick till 19 (24)
Mkr. Resultatminskningen beror pa att Nord
Pool ASA inte ingar de fyra sista manaderna
efter forsaljningenimaj2010.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2010 2009
Nord Pool ASA 9 17
Nord Pool Spot AS 3 4
Kraftdragarna AB 5 2
Ovriga 2 1
SUMMA 19 24
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FORMAGA I SAMHALLSVIKTIG VERKSAMHET
ATTMOTSTA ALLVARLIGA STORNINGAR -
BEREDSKAP
Beredskapsverksamheten bestar i att verka
for beredskap mot svara pafrestningar pa
samhalletifred ochfinansieras genomanslag
fran staten. Verksamheten &r resultatmis-
sigt neutral for Svenska Kraftnat.
Underdetre férsta kvartalen 2010 forbru-
kades anslagsmedel med 88 (76) Mkr. De har
framst utnyttjats for ersattning till bered-
skapsreserven, inkdép av en simulator for
driftutbildning, kompletteringsutbildning av
elmontorer, renovering av bandvagnar samt
drift och underhall av beredskapsforrad.

ANSLAGSREDOVISNING INGAENDE

ARETS TILL-

FOR AFFARSVERKET OVERFO- DELNINGENLIGT
RINGS REGLERINGS-

BELOPP

BREV

TOTALT
DISPONIBLA
MEDEL

UTGIFTER ATERSTAENDE
BELOPP

Utgiftsomrade 06

Fdorsvar och samhallets
krisberedskap

2:04 Krisberedskap

- Anslagspost 3, 31995
Elberedskapsatgérder

Utgiftsomrade 21
Energi
1:12 Elberedskap

31995

0 31995

- Anslagspost 1, 0
Elberedskap

250000

250000

-87635 162365

SUMMA 31995

250000

281995

-87 635 194360
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05. KASSAFLODE

Kassafldet fran den 16pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital ellerinternt
tillférda medel under perioden januari-sep-
tember 2010 6kade jAmfért med féregdende ar
med 185 Mkrtill 1 053 Mkr.

Kassaflédet frén den lépande verksam-
heten uppgick till 839 (818) Mkr. Férand-
ringen i rorelsekapitalet beror framst pa
lagre leverantérsskulder per den 30 septem-
ber 2010 jamfdért med motsvarande period
2009.

Kassaflédet fran investeringsverksam-
heten uppgick netto till -647 (-980) Mkr.
Investeringarna uppgick 768 (980) Mkr och
har framst skett inom natverksamheten.
Den l4gre investeringstakten beror péa fér-
seningar i nagra av de pagaende projekten.
Den 31 maj2010 avyttrades dgandetiintres-

seféretaget Nord Pool ASA f6r 61 Mkr och i
samband med det 18stes &ven en utlaning pé
60 Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -174 (183) Mkr. De rénteba-
rande skulderna minskade under perioden
med 105 (142) Mkr. Under véren erhéll
Svenska Kraftndt utdelning fran intressefo-
retaget Nord Pool ASA pd sammanlagt 174
Mkr. Féregdende ar var utdelningen fran
Nord Pool ASA 1 358 Mkr, som en f6ljd av att
de sélde sin clearing- och konsultverksam-
het hosten 2008. Till staten har utbetalats
utdelning pa 244 (1 172) Mkr.

Den totala férandringen av likvida medel
under januari-september 2010 var 18 (21)
Mkr. Vid periodens slut uppgick de likvida
medlen till 148 (125) Mkr.




06. FINANSIELL
STALLNING

NETTOSKULD
Nettoskuldsattningen, dvs. réntebarande skul-
derochavsattningar med avdrag fér finansiella
réntebirande tillgéngar, har minskat sedan i
borjan avaret med 82 Mkroch uppgick till2 138
(1880) Mkr. Under tredje kvartalet 2010 mins-
kade nettoskulden med 69 Mkr genom det
forbattrade kassaflddet.
Skuldsattningsgraden for koncernen upp-
gick til1 27 (26) procent efter ndgot hégre rén-
tebdrande skulder och hdgre eget kapital
jamfort med den 30 september 2009. Vid arets
ingang var skuldséattningsgraden 33 procent.
Malet fér 2010 &r att Svenska Kraftn&t ska ha
en skuldséattningsgrad pa hégst 60 procent.

EGET KAPITAL

Eget kapitalinklusive minoritetsintresse upp-
gick den 30 september 2010 till 7 832 (7 521)
Mkr. Soliditeten fér koncernen uppgick till
58,5 (64,0) procent. Avkastningen pa justerat
eget kapital efter skattvar 6,2 (12,1) procent.

INVESTERINGAR (MKR)

INVESTERINGAR
Koncernensinvesteringariimmateriella och
materiella anldggningstillgdngar var lagre
an under drets férsta nio manader 2010 &n
foregdende och uppgick till 768 (980) Mkr.

Fér &r 2010 har riksdagen godkant en
investeringsplan om 2 265 Mkr. Investe-
ringar i stamnatet ar lagre an investerings-
planen per 30 september pd grund av
forseningar i nagra av de stdrre pdgdende
projekten och prognosen ar ca 1 500 Mkr fér
helaret. Under 2009 genomfdrdes utvidgning
av optofibernatetiNorrland.

ANTAL ANSTALLDA

Den 30 september 2010 hade koncernen 365
heltidsanst&llda. Vid utgangen av ar 2009 var
antalet 325 heltidsanstéllda. Okningen beror
pa framst det pagdende investeringspro-
grammet.

JAN-SEP 2010 JAN-SEP 2009

Affarsverket

Natinvesteringar 715 876
Optoinvesteringar 0 43
Ovrigaimmateriellainvesteringar 33 41
AFFARSVERKET 748 960
SWEPOL LINK 0 0
SVENSKA KRAFTNAT 20 20
GASTURBINERAB

KONCERNEN 768 980




07. RISKHANTERING OCH
REDOVISNINGSPRINCIPER

Riskernaikoncernensverksamhet kan delas
in i tvd kategorier - rorelserelaterade res-
pektive finansiellt relaterade faktorer. De
rorelserelaterade riskerna hanteras av de
operativa avdelningarna i koncernen medan
den finansiella riskhanteringen sker pa kon-
cernnivd enligt de riktlinjer som finns
angivna i koncernens faststdllda finans-
policy.

Det gdllande avtalet med Statkraft for
inkdp av natférlusterna innebar att Svenska
Kraftnat bar prisomradesrisken, dvs. nar det
svenska priset avviker fran Nord Pool Spots
systempris. Vidare bar Svenska Kraftnat
halva arsvolymrisken, dvs. risken for att den
kopta volymen dverstiger de beraknade 2,8
TWh. Den forra risken omhandertas genom
att Svenska Kraftnat erhaller flaskhalsintak-
ter nar prisomrades-skillnader uppstar. Den
senare risken har omhdandertagits vid tariff-

sattningen.

Valutaexponeringeninorskakronoravse-
ende andelar i intresseféretag har minskat
under andra kvartalet sedan forsaljningen av
Nord Pool ASA:s aktier och 16sen av 1&n har
genomforts.

Utdver de risker som beskrevs i arsredo-
visningen 2009 bedéms inte nagra visentliga
risker eller osdkerheter ha tillkommit.

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet
med férordningen (2000:605) om &rsredovis-
ning och budgetunderlag och &rsredovis-
ningslagen.

Deldrsrapporten har uppréttats enligt
samma redovisningsprinciper som arsredo-
visningen f6r ar 2009.

Denna delarsrapport har 6versiktligt
granskats av Riksrevisionen.

08. MODERFORETAGET
AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT

Rorelsens intdkter for januari-september
2010 uppgick till 7 475 (4 767) Mkr, varav 36
(35) Mkr avsag férséljning till koncernfdre-
tag. Resultat efter finansiella poster var 584
(1 724) Mkr. Resultatet féregdende ar paver-
kades av en utdelning fran intresseféretaget
Nord Pool ASA med 1358 Mkr.

Affarsverkets investeringar i materiella
och immateriella anldggningstillgangar
uppgick under perioden till 748 (960) Mkr.
Likvida medel uppgick vid utgéngen av perio-
dentill 82 (58) Mkr.

Affarsverket finansierar verksamheten
med eget kapital och1&n hos Riksgélden. Den
30 september 2010 uppgick eget kapital till 7
614 (7 314) Mkr och upplaningen till 989 (672)
Mkr. De totala tillgdngarna var 10 168 (9 635)
Mkr.

Resultatrdkning, balansrakning, kassa-
flodesanalys och nyckeltal fér koncernen
framgar nedan. Moderféretaget Affarsver-
kets svenska kraftndt resultat- och balans-
rékningisammandrag framgar ocksa nedan.




09. RESULTAT

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2010 2009 2010 2009 2009

Natintakter 974 759 3102 2290 3103
Systemintakter - el 1092 739 4284 2403 3351
Telekomintakter 22 16 52 53 69
Systemintakter - naturgas 10 18 35 46 57
Avgiftbelagd verksamhet 3 1 6 5 6
Statsanslag for 29 21 88 77 220
elberedskapsverksamheten
Aktiverat arbete fér egen 11 8 39 27 45
rakning
SUMMA RORELSEINTAKTER 2141 1562 7606 4901 6851
Personalkostnader -70 -65 -217 -219 -280
Inkdp av forlustkraft -218 -175 -921 -583 -807
Balanskraftkostnader -1033 -643 -3965 -2099 -2 947
Ovriga rérelsekostnader -500 -358 -1443 -1138 -1847
Avskrivning pa -159 -157 -484 -472 -613
anldggningstillgdngar
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1980 -1398 -7030 -4511 -6 494
Resultat fran andelari
intresseféretag 5 2 19 24 31
RORELSERESULTAT 166 166 595 414 388
Finansnetto -34 -2 -5 -6 -7
RESULTAT EFTER FINAN- 132 164 590 408 381
SIELLAPOSTER
Skatt pa arets resultat -1 -1 -4 -5 -6
PERIODENS RESULTAT 131 163 586 403 375
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Staten 132 164 587 404 376
Minoritetsintressen -1 -1 -1 -1 -1

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR (MKR) 30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2010 2009 2009
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 285 278 284
Materiella anldggningstillgéngar 10067 9384 9782
Andelariintressefdretag 83 260 276
Langfristiga fordringar 0 60 62
Skattefordran 12 9 9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 10 447 9991 10413
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 88 90 88
Kortfristiga fordringar 478 566 445
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 548 510 578
Likvida medel 148 125 130
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1262 1291 1241
SUMMA TILLGANGAR 11709 11282 11654
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITALHANFORBART TILL STATEN
Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 3875 3562 3543
STATENS KAPITAL 7789 7476 7457
MINORITETSINTRESSEN 43 45 A
SUMMAEGET KAPITAL 7832 7521 7501
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande skulder 1730 1495 1835
Ejréntebarande skulder 425 429 424
Forskott fran kunder 76 87 83
Uppskjuten skatt 37 31 32
Avsatt till pensioner 474 428 425
Ovriga avsattningar 0 - 8
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 2742 2470 2807
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder 82 82 82
Leverantdérsskulder 353 503 457
Ovriga skulder 106 87 79
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 594 619 728
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1135 1291 1346
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 11709 11282 11654
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2010 2009 2009

Rérelseresultat 595 414 388
Justering fér poster sominte ingari kassaflédet
Avskrivningar 484 472 613
Ovriga poster -17 9 12
Erlagdranta -9 -27 -30
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE 1053 868 983
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Foérandringivarulager 0 -1 1
Foéréndringikortfristiga fordringar -3 -234 -181
Férandring i kortfristiga skulder -211 185 240
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN 839 818 1043
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringarianldggningstillgdngar -768 -980 -1527
Férandring av1angfristig fordran 60 0 0
Forsaljning av anldggningstillgangar 61 0 0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -647 -980 -1527
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallen utdelning 174 1358 1358
Foérandring avrantebarande skulder -105 -142 198
Férandring av 6vriga langfristiga skulder 1 130 125
Férandring av férskott fran kunder 0 9 1
Utdelning -244 -1172 -1172
KASSAFLODE FRAN -174 183 510
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ARETS KASSAFLODE 18 21 26
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FINANSIELLA NYCKELTAL
FOR KONCERNEN
JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2010 2009 2009
Réntabilitet pa justerat eget kapital efter skatt 6,2% 12,1% 4,3%
(12 m&nader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 6,8% 13,8% 4,5%
kapital (12 m&nader rullande)
Soliditet 58,5% 64,0% 57,2%
Rérelsemarginal 7,8% 8,4% 5,7%
Nettovinstmarginal efter skatt 5,7% 6,1% 4,0%
Kapitalomsattningshastighet 83,1% 62,3% 58,6%
(12 m&nader rullande)
Skuldséattningsgrad 27% 26% 33%
Sjalvfinansieringsgrad 1,4 0,9 0,7
Rantetackningsgrad 12,7 27,5 13,3
(12 manader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 1054 868 983
Nettoskuld (Mkr) 2138 1880 2220
Investeringar (Mkr) 768 980 1527
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)
30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2010 2009 2009
INGAENDE EGET KAPITAL 7501 8159 8159
Omrakningsdifferens -11 131 139
Utdelning -244 -1172 -1172
Arets resultat 586 403 375
UTGAENDE EGET KAPITAL 7832 7521 7501
ENLIGT BR 7832
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10. MODERFORETAGETS
RESULTAT- OCH

BALANSRAKNING

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

2010 2009 2010 2009 2009

Natintakter 929 718 2970 2156 2928
Systemintakter - el 1093 739 4286 2403 3351
Telekomintakter 22 16 52 53 69
Systemintakter - naturgas 10 18 35 46 57
Avgiftbelagd verksamhet 3 1 6 5 6
Elberedskap 28 21 87 77 220
Aktiverat arbete fér egen 11 8 39 27 45
rakning
SUMMA RORELSEINTAKTER 2096 1521 7475 4767 6676
Personalkostnader =70 -63 -217 -218 -279
Inkop av forlustkraft -218 -175 -921 -583 -807
Kopt balanskraft -1037 -b644 -3976 -2102 -2955
Ovriga rérelsekostnader =499 -362 -1439 -1145 -1854
Avskrivningar -121 -120 -370 -362 -465
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1945 -1364 -6923 -4 410 -6360
RORELSERESULTAT 151 157 552 357 316
Finansnetto -31 0 32 1367 1369
RESULTATEFTER 120 157 584 1724 1685
FINANSIELLAPOSTER

MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING (MKR)
30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2010 2009 2009
Immateriella anldggningstillgéngar 284 278 284
Materiella anldggningstillgangar 8564 7754 8185
Finansiella anldggningstillgdngar 204 436 438
Varulager 3 4 4
Kortfristiga fordringar 1031 1105 1040
Likvida medel 82 58 76
TILLGANGAR 10168 9635 10027
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 3700 3400 3360
TOTALT EGET KAPITAL 7614 7314 7274
Avsdttningar rantebdrande 474 428 424
Avsédttningar ej rantebdrande 0 - 8
Léngfristiga réntebarande skulder 989 672 1033
Langfristiga ej rantebdrande skulder 115 86 89
Kortfristiga rantebdrande skulder - - -
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 976 1135 1199
SUMMA SKULDER 2554 2321 2753
EGET KAPITAL OCH SKULDER 10168 9635 10027
STALLDA SAKERHETER INGA Inga Inga
ANSVARFORBINDELSER INGA 4 4




11. STYRELSENS

INTYG

Vi intygar att deldrsrapporten ger en ratt-
visande bild av verksamhetens kostnader,
intakter samt myndighetens och koncernens

ekonomiska stallning.

Sundbyberg den 25 november 2010

Bo Kallstrand
ORDFORANDE

Christer Samuelsson

Minoo Akhtarzand

Sture Térnstam
PERSONALFORETRADARE ST

Anna-Stina
Nordmark-Nilsson
VICE ORDFORANDE

Karin Stierna

Bo Normark

Sara Jonsson
PERSONALFORETRADARE SACO

Mikael Odenberg
GENERALDIREKTOR

Bjorn Carlsson
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