SVENSKA KRAFTNAT

DELARSRAPPORT

JANUARI-SEPTEMBER
2011:

RESULTATET UPPGICK
TILL 475 (586) MKR

INVESTERINGARNA
UPPGICK TILL

1596 (768) MKR
RANTABILITETEN PA
JUSTERAT EGET KAPITAL
VAR 70 (6,2) PROCENT

SKULDSATTNINGS-

GRADEN UPPGICK TILL
37 PROCENT
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01. GENERALDIREKTORENS

KOMMENTAR

Resultatet for drets nio férsta manader upp-
gick till 475 Mkr, vilket &r 111 Mkr lagre an
foregdende ar. For tredje kvartalet blev
resultatet 71 Mkr vilket ar en minskning med
60 Mkr jamfért med samma period 2010.
Framsta anledningentill det ldgre resultatet
ar hogre kostnader for primarreglering till
foljd av den vattensituation som har ratt
under aret. Den har medfért hdga kostnader
for vattenkraftproduktion som anvands for
attlevererareserver for frekvenshallning.
Karnkraftens  férbattrade tillganglighet
bidrog under férsta halvaret till en mer stabil
elférsérjning men de mycket 1aga nivaerna i
vattenmagasinen drev &nda upp vinterns
elpriser. Med véarfloden undanrdjdes risken
for underskott av energi och spotpriserna
sjonk. Vattenmagasinen haridagen fyllnads-
grad som ar mycket god. Sverige gick under
perioden fran attvara nettoimportér av el till
att bli nettoexportér.

Den forsta novemberindelades Sverigeifyra
elomraden i enlighet med det atagande som
Svenska Kraftndt har gjort gentemot EU-
kommissionen. Denna stora forandring fore-
gicks av ett nara samarbete med Nord Pool
Spot och elmarknadens aktorer i syfte att
bl.a.férbereda den tekniska rapporteringen.
Styrelsen beslutade i september att for-
stdrka stamnéatet genom att bygga SydVast-
lankens grenar fran Né&rke till Skane.
Investeringen kommer att 6ka dverforings-
kapaciteten till Sydsverige med i storleks-
ordningen 25 procent, vilket kommer att
eliminera det mesta av prisskillnader inom
landet.

Sundbyberg den 22 november 2011

Mikael Odenberg




02. EKONOMISK UTVECKLING

RESULTAT PER KVARTAL (MKR)
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03. KONCERNOVERSIKT

RORELSEINTAKTER PER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSGREN (MKR) 2011 2010 2011 2010 2010
Overféring pa stamnitet 1069 985 3260 3141 4224
Systemansvar - el 778 1092 3251 4284 5928
Telekom - externt 26 22 60 52 72
Telekom -internt 14 14 41 41 54
Systemansvar - naturgas 8 10 27 35 49
Avgiftsbelagd verksamhet 2 4 7 6 7
Beredskapsverksamheten 33 29 106 88 267
Segmentseliminering -14 -14 -41 -41 -54
SUMMA 1916 2142 6711 7606 10547
RORELSERESULTAT PER JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
VERKSAMHETSGREN (MKR) 2011 2010 2011 2010 2010
Overfdring p& stamnétet 200 193 689 556 710
Systemansvar - el -119 -49 =224 -14 41
Telekom - externt 15 12 26 19 22
Telekom -internt 3 2 7 7 5
Systemansvar - naturgas 1 1 3 5 4
Avgiftsbelagd verksamhet 0 2 3 3 3
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 0
Deldgda féretag 2 5 8 19 20
SUMMA 102 166 512 595 805
Periodens resultat 71 131 475 586 773




NYCKELTAL JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2011 2010 2010

Rorelsemarginal 7,6% 7,8% 7,6%

Réantabilitet pa justerat eget 7,0% 6,2% 8,4%

kapital efter skatt*

Réntabilitet pa 7,5% 6,8% 9,0%

sysselsatt kapital*

Nettovinstmarginal, 5,2% 5,7% 5,4%

efter schablonskatt

Eget kapital (Mkr) 7994 7832 8019

Balansomslutning (Mkr) 13715 11709 13209

*12 manader rullande




»OVERFORINGEN PA
STAMNATET SVARADE
FOR 49 PROCENT AV
RORELSEINTAKTERNA



04. SVENSKA KRAFTNAT -

KONCERNEN

UTVECKLINGEN PER VERKSAMHETSGREN

KONCERNEN ) i i

RORELSEINTAKTER RORELSERESULTAT INVESTERINGAR

JAN-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-SEP
MKR 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Overféring pa stamnitet 3260 3141 689 556 1561 742
Systemansvar - el 3251 4284 -224 -14 15 17
Telekom 60 52 33 26 16 8
Systemansvar - naturgas 27 35 3 5 - -
Avgiftsbelagd verksamhet 7 6 3 3 4 1
Beredskapsverksamheten 106 88 0 0 - -
Del&dgda foretag - - 8 19 - -
SUMMA 6711 7606 512 595 1596 768
RORELSENS INTAKTER FINANSNETTO

Svenska Kraftnat koncernens rorelseintak-
ter minskade med knappt 12 procent till 6711
Mkr under perioden januari - september
2011 jamfort med 7 606 Mkr samma period
2011,

RORELSERESULTAT

Svenska Kraftnat koncernens rorelseresul-
tat uppgick till 512 Mkr under arets nio férsta
manader jamfért med 595 Mkr motsvarande
period foregdende ar. Rérelseresultatet for
Overféring pd stamnitet uppgick till 689
(556) Mkr medan verksamhetsgrenen Syste-
mansvar el visar ett underskott pd -224 (14)
Mkr. For detaljerad information om utveck-
lingen se respektive verksamhetsgren i del-
arsrapporten.

Koncernens finansnetto uppgick till -30 (-5)
Mkr. I réntekostnaderna ingar en avsattning
pé 27 Mkr foér indexering av affdrsverkets
pensionsskuld enligt de tryggandegrunder
som Statens pensionsverk antagit for affars-
verk. Féregaende ar uppgick motsvarande
avsittning till 31 Mkr. I féregdende ars
finansnetto ingick en realisationsvinst vid
avyttring av aktier i intresseféretaget Nord
Pool ASA pa 34 Mkr.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat fér januari - september
2011 uppgick till 475 Mkr jamfort med 586
Mkr motsvarande period 2010.




OVERFORING PA STAMNATET
Svenska Kraftnats natverksamhet omfattar
forvaltning och utveckling av det svenska
stamnétet for el. Detta bestar av 400 kV och
220 kV ledningar med stationer samt de
utlandsférbindelser som  fdérvaltas av
Svenska Kraftnatinklusive SwePol Link.
Verksamhetsgrenen  Overféring pa
stamnétet svarade under arets nio forsta
manader for 49 procent av koncernens rérel-
seintdkter och meran helarorelseresultatet.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2011 2010
Rorelseintakter 3260 3141
Rorelsekostnader -2571 -2585
RORELSERESULTAT 689 556

Rorelseintdkterna 6kade med 119 Mkrgenom
att nattariffen hojdes vid arsskiftet.

Under nio férsta manader erhélls 357 Mkr
i kapacitetsavgifter jamfort med 380 Mkr
foregdende ar. Resultateffekten blir dock
stérre som en féljd av de nya redovisnings-
principer som fdljer av Europaparlamentets
och rédets férordning (EG) nr 714/2009 om
villkor for tilltrade till nat fér granséverskri-
dande elhandel. Fr.o.m. innevarande ar far
endast den del av kapacitetsavgifterna som
motsvaras av kostnader for mothandel redo-
visas som flaskhalsintdkter. Resterande del
ska redovisas som skuld i balansrakningen
for att anvandas till framtida investeringar
som bibehaller eller ékar kapaciteten pa
gransférbindelserna. Av de 357 Mkr som
uppburits redovisas 49 Mkr som flaskhalsin-
takter, vilket &r 331 Mkr 14gre an féregaende
ar. Darutdver har kapacitets-avgifter om 308
Mkr skuldférts.

De nagot minskade rérelsekostnaderna
kan framst hanforas till mothandel och inkdp
avforlustkraft. Mothandelskostnaderna upp-
gick till 43 Mkr jamfort mot 131 Mkr under
motsvarande period féregdende ar. De laga
nivderna i vattenmagasinen under den
gangna vintern har inneburit minskad 6ver-
foring fran norra till sédra Sverige med min-
dre natférluster som f6ljd fram till och med
augusti manad. Sma skillnader mellan sys-
tempris och omradespris Sverige har ocksa
bidragit till 110 Mkr légre kostnader for for-
lustkraft. Samtidigt har kostnaderna 6kat for
personal, underhall, priméarreglering fér
stamnatet och avskrivningar.

Antalet driftstérningar i stamnatet upp-
gick till 142 (177), varav 8 (10) medférde leve-

ransavbrott. Den energi som darmed inte
levererades till elkunder (ILE) uppgick till
40,1 (4,9) MWh. Inga avbrott har férekommit i
den maskade delen av stamnétet. Malet &r att
ILE ska uppga till hdgst 10 MWh/ar.

SYSTEMANSVAR -EL

Systemansvaret omfattar det &vergri-
pande ansvaret for den svenska elférsorj-
ningen, liksom  fér att elektriska
anléggningar samverkar driftsdkert s3 att
balans kortsiktigt uppratthalls mellan pro-
duktion och forbrukning. Verksamhetsgre-
nen omfattar dven matvardesinsamling
(Ediel-kommunikation) och den av Svenska
Kraftnat upphandlade effektreserven.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2011 2010
Rérelseintakter 3251 4284
Rérelsekostnader -3475 -4298
RORELSERESULTAT =224 -14

Den balansreglering som kontinuerligt
skots av Svenska Kraftndts balanstjanst
utgdr grunden forintakts- och kostnadsmas-
san inom verksamhetsgrenen. Balansintak-
ter och balanskostnader styrs av
marknadspriset pad el och av mangden
balanskraft. Trots en historiskt sett hog pris-
niva under vintern var elpriset andaigenom-
snitt 20 procent lagre &n under forsta
kvartalet 2010, vilket fatt tydligt genomslag
pa bruttosiffrorna. Forsta kvartalet 2010
paverkades dven avavvikelseride balansan-
svarigas prognoser somledde till att Svenska
kraftnat fick kdpa och sdlja stérre volymer
balanskraft. Svdngningarna i elpriset har
fortsatt under aret och under andra kvartalet
var elpriserna ca 15 procent hégre medan
under tredje kvartalet sjonk elpriserna med
drygt 20 procent @n under motsvarande
period 2010. Den samlade effekten pa rorel-
seresultatet blevca 45 Mkrlagrejamfort med
féregaende ar.

Under forsta kvartalet upptacktes en fel-
periodisering i avrakningssystemet. Ett
belopp om 51 Mkr kom att felaktigt tas upp
som intakt i bokslutet fér 2010. Atgérder har
vidtagits for att genom nya rutiner saker-
stalla att ett liknande fel inte kan intraffa
igen.

Intdkterna fran de balansansvariga for
effektreserven under férsta halvaret uppgick
till 43 (37) Mkr och dérefter har inget skett.
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Frekvenshdllningen ska inte ligga utanfér
intervallet 49,9 - 50,1 Hz mer dn 6 000 minuter
per ar. Malet har inte uppnatts fér perioden
januari - september 2011 och utfallet blev 10
000 minuter. Kostnaderna fér frekvenshall-
ningen/primarreglering inom verksamhets-
grenen har dkat till 297 Mkr jamfort med 211
Mkr 2010 pé grund av den vattensituation som
varitoch de héga kostnaderna for vattenkraft-
produktionen att leverera reserver for frek-
venshallning.

TELEKOM

Forattstyraoch évervaka stamnatet férel har
Svenska Kraftnat ett landsomfattande tele-
kommunikationsnat. Intdkterna bestar dels
avintakter fran externa kunder, dels avintdk-
ter (berdknade enligt schablon) frén verk-
samhetsgrenen Overféring pd stamnitet.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP
2011 2010
Rorelseintakter
Externt 60 52
Internt 41 41
SUMMA 101 93
Rorelsekostnader
Externt -34 -33
Internt -34 -34
SUMMA -68 -67
Rérelseresultat
Externt 26 19
Internt 7 7
RORELSERESULTAT 33 26

Telekommunikationsnatet har hittills i ar
inte haft storningar liknande dem som fore-
komiNorrlandsinland under féregéende vin-
ter. Malet ar att tillgdngligheten i telenatet
ska vara minst 99,95 procent och uppgick till
99,82 for niomanadersperioden. Avvikelsen
beror ett avbrott pa en kommunikations nod.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS

Svenska Kraftnat har det 6vergripande ansva-
ret for att uppratthalla balans mellan inmat-
ning och férbrukning av naturgas

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2011 2010
Rérelseintakter 27 35
Rérelsekostnader -24 -30
RORELSERESULTAT 3 5

Intdktsminskningen ar hanférlig till sankt
forbrukningsenergiavgift och minskad gas-
handel.

Trycket i gasledningarna ska halla sig
inom intervallet 46 - 86 bar. Detta mal har
uppnatts.

AVGIFTSBELAGD VERKSAMHET

Till verksamhetsgrenen hor kontoféring av
elcertifikat och utfardande av ursprungsga-
rantier fér el. Uppgifterna finansieras genom
uttag av avgifter. Dartill har verket i uppdrag
attuppbaraforsérjningstrygghetsavgiften for
naturgas.

(MKR) JAN-SEP JAN-SEP

2011 2010
Rérelseintdkter 7 6
Rérelsekostnader -4 -3
RORELSERESULTAT 3 3

Regeringen uppdrog den 31 mars till ver-
ket attvidtanddvandiga forberedelser for den
gemensamma svensk-norska elcertifikat-
marknad som ar tankt att starta den 1 januari
2012. Arbete pagér nu med att uppgradera det
IT-system (Cesar] som hanterar elcertifikat
och ursprungsgarantier.
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ANSLAGSREDOVISNING INGAENDE ~ ARETSTILL- TOTALT  UTGIFTER ATERSTAENDE
FOR AFFARSVERKET _ OVER- DELNING DISPONIBLA BELOPP
FORINGS ENLIGT MEDEL
BELOPP  REGLERINGS-
BREV
Utgiftsomrade 21
Energi
1:12 Elberedskap
- Anslagspost 1, 14776 250000 264776 -106 235 158 541
Elberedskap

BEREDSKAP - FORMAGA I SAMHALLSVIKTIG
VERKSAMHET ATT MOTSTA ALLVARLIGA
STORNINGAR

Verksamheten bestar i att verka f6r bered-
skap mot svara pafrestningar pd samhéllet i
fred och finansieras genom anslag. Den ar
darmed resultatmassigt neutral for Svenska
Kraftnat.

De tre forsta kvartalen 2011 férbrukades
anslagsmedel om 106 (88) Mkr. De har framst
anvants for ersattning till beredskapsreser-
ven, inkdp av mobil transformatorstation till
sodra Sverige, drift och underhall av bered-
skapsforrad samt krishanteringsutbildning
och vidareutbildning av distributionsmontd-
rer.

DELAGDA FORETAG

Svenska Kraftnatar deldgareifemintressefo-
retag som ingar koncernen. Det féretag som
har stérst padverkan pa resultatet &r Nord Pool
Spot AS.

Svenska Kraftnats resultatandel i res-
pektive foretag tas med i koncernens resul-
tat och resultatandelarna fér de forsta nio
manaderna 2011 uppgick till 8 (19) Mkr.
Resultatminskningen beror pd att Nord Pool
ASA avyttrades i maj 2010 och darfér inte
langreingar.

(MKR]) JAN-SEP JAN-SEP

2011 2010
Nord Pool ASA - 9
Nord Pool Spot AS 4 3
Kraftdragarna AB 3 5
Ovriga 1 2
SUMMA 8 19

12



05. KASSAFLODE

Kassaflédet frén den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital eller
internt tillférda medel under perioden janu-
ari - september 2011 minskade med 24 Mkr
jamfért med féregaende ar till 1 029 Mkr.

Kassaflédet fréan den 16pande verksam-
heten uppgick till 1 299 (839) Mkr. Férénd-
ringen i rorelsekapitalet beror framst
minskade kortfristiga fordringar som fanns
vid arsskiftet har reglerats.

Kassaflédet frén investeringsverksam-
heten uppgick till -1 596 (-647) Mkr. Investe-
ringarna i koncernen uppgick till 1 596 (768)
Mkr och har framst skett inom natverksam-
heten. Investeringstakten harintensifieratsi
flera pagaende projekt och nya projekt har
startats. I maj 2010 avyttrades agandet i
Nord Pool ASA fér 61 Mkr och samtidigt 16s-
tes en utldning om 60 Mkr.

Kassaflgdet fran finansieringsverksam-

heten uppgick till 383 (-174) Mkr. De ranteba-
rande skulderna 6kade under perioden med
543 (-105) Mkr, som en konsekvens av de
O0kande investeringarna och depositioner
som sakerhet for tecknade avtal om eltermi-
ner i samband med inkdp av forlustkraft.
Ovriga 18ngfristiga skulder dkade med 334
Mkr, som ett led i medfinansieringen av
Stockholms Strém fran ett antal kommuner
och andra marké&gare. Erhallen utdelning
under 2011 &r 3 Mkr. Under varen 2010 erhéll
Svenska Kraftnat tva utdelningar franintres-
seféretaget Nord Pool ASA pad sammanlagt
174 Mkr. Till staten har utbetalats utdelning
pa 499 (244) Mkr,

Den totala férandringen av likvida medel
under arets férsta nio manader 2011 var 86
(18) Mkr. Vid periodens slut uppgick de lik-
vida medlen till 456 (148) Mkr. Vid arets bor-
janvar de 370 Mkr.




06. FINANSIELL STALLNING

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i materiella och
immateriella anl&ggningstillgangar 6kade
under de férsta nio manaderna 2011 jamfort
med féregaende aroch uppgick till 1596 (768)
Mkr.

JAN-SEP JAN-SEP
(MKR) 2011 2010
Affarsverket
Natinvesteringar 1511 715
Optoinvesteringar 4 0
Ovrigaimmateriella 50 33
investeringar
AFFARSVERKET 1565 748
SWEPOL LINK 8 0
SVENSKA KRAFTNAT 23 20
GASTURBINERAB
KONCERNEN 1596 768

For 2011 har riksdagen godkant en investe-
ringsram om 3 320 Mkr. Investeringsprogno-
sen ardrygt2 600 Mkrfor helaret. Avvikelsen
beror pa férseningar i ndgra av de pdgaende
projekten.

NETTOSKULD

Nettoskuldsattningen, dvs. rantebdrande
skulder och avséattningar med avdrag for
finansiella réntebdrande tillgangar, har dkat
under niomanadersperioden och uppgick till
2 674 (2 138) Mkr. Vid drets ingéng var netto-
skulden 2 162 Mkr.

Skuldsattningsgraden for koncernen steg
och uppgicktill 37 (31) procent vilket beror pa
hogre rantebadrande skulderjamfort med den
30 september 2010. Vid &rets ingdng var
skuldsattningsgraden 31 procent. Skuldsatt-
ningsgraden 2011 far inte dverstiga 73 pro-
centenligt regleringsbrevet fér 2011.

EGET KAPITAL

Koncernens eget kapital inklusive minori-
tetsintressen uppgick den 30 september 2011
till 7 994 (7 832) Mkr. Soliditeten i koncernen
sjénk ndgot under tredje kvartalet och upp-
gick till 52,2 (58,5) procent. Svenska Kraftnat
skaenligtregleringsbrevet fér 2011 uppnaen
réntabilitet p& 6 procent pa justerat eget
kapital. Avkastningen pa justerat eget kapital
efter skattemotsvarighetvar 7,0 (6,2) procent.




07. ANTALET ANSTALLDA MM.

Den 30 september 2011 hade koncernen 398
tillsvidareanstallda ~ medarbetare  och
omraknat till heltidssysselsatta var det 386.
Vid utgangen av 2010 var antalet tillsvidare-
anstallda medarbetare 376 och de heltids-
sysselsatta 360.

Malsattningen &r att sjukfranvaron ska
understiga tvd procent och den var vid
utgangen av tredje kvartalet 2,1 procent. Fér
heldret 2010 var den 2,1 procent.




08. RISKHANTERING

Riskernaikoncernens verksamhet kan inde-
las i tva kategorier, rorelserelaterade res-
pektive finansiellt relaterade. De
rorelserelaterade riskerna hanteras av de
operativa avdelningarna i koncernen medan
den finansiella riskhanteringen sker pa kon-
cernnivd enligt de riktlinjer som finns
angivnaikoncernens finanspolicy.

Forhéjd risk under aret ar att det nya
avrakningssystemet inte fungerar tillfreds-
stallande. Utdver de risker som beskrevs i
arsredovisningen fér 2010 bedéms inte nagra
ytterligare vasentliga risker eller osdakerhe-
ter ha tillkommit.




09. MODERFORETAGET
AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT

Rorelseintdkter fér niomanadersperioden
uppgick till 6 513 (7 475) Mkr, varav 50 (34)
Mkr utgjorde forsaljning till koncernfdretag.
Resultatet efter finansiella poster blev 431
(584) Mkr. Resultatet fsregédende péverkades
aven utdelning pa 63 Mkr.
Investeringarnaimateriella ochimma-
teriella anldggningstillgangar uppgick till
1565 (748) Mkr. Likvida medel uppgick vid
utgdngen av perioden till 374 (82) Mkr.

Affarsverket finansierar verksamheten
med eget kapital och 1an hos Riksgalden.
Per den 30 september 2011 uppgick det
egna kapitalettill 7 717 (7 614) Mkr och upp-
laningen till 1 857 (989) Mkr. Den 8kade
uppléningen beror framst pa den dkande
investeringstakteninom natverksamheten.
De totala tillgangarna var 12 260 (10 168)
Mkr.




» INVESTERINGARNA
UPPGICK TILL 1565
(748) MKR «



10. FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP  JAN-SEP JAN- JAN-DEC
2011 2010 2011 2010 2010

Natintakter 1053 974 3207 3102 4165
Systemintakter - el 778 1092 3251 4284 5928
Telekomintakter 26 22 60 52 72
Systemintakter - naturgas 8 10 27 35 49
Avgiftbelagd verksamhet 2 3 7 6 7
Statsanslag for 33 29 106 88 267
elberedskapsverksamheten
Aktiverat arbete fér egen rakning 16 11 53 39 59
SUMMA RORELSEINTAKTER 1916 2141 6711 7606 10547
Personalkostnader =77 -70 =249 -217 -297
Inkop av forlustkraft -308 -218 -814 -921 -1269
Kopt balanskraft -767 -1033 -3040 -3965 -5422
Ovriga rérelsekostnader -490 -500 -1591 -1443 -2110
Avskrivning pa -174 -159 -513 -484 -664
anldggningstillgdngar
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1816 -1980 -6 207 -7030 -9762
Resultat fran andelarideldgda
foretag 2 5 8 19 20
RORELSERESULTAT 102 166 512 595 805
Resultat fran andra vardepapper
Fordringar som ar 0 0 0 35 35
anldggningstillgangar
Rénteintakter och liknande poster 1 0 2 2 3
Rantekostnader ochliknande poster -28 -34 -32 -42 -60
RESULTAT EFTER FINANSIELLA 75 132 482 590 783
POSTER
Skatt pd arets resultat -4 -1 -7 -4 -10
PERIODENS RESULTAT 71 131 475 586 773
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Staten 58 132 463 587 769
Minoritetsintressen 13 -1 12 -1 4




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR (MKR) 30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2011 2010 2010
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgéngar 298 285 282
Materiella anldggningstillgéangar 11466 10067 10400
Andelaridelagda foretag 87 83 84
Langfristiga fordringar - 0 0
Skattefordran 14 12 12
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 11865 10 447 10778
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 86 88 89
Kortfristiga fordringar 658 478 821
Férutbetalda kostnader och upplupnaintakter 650 548 1151
Likvida medel 456 148 370
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1850 1262 2431
SUMMA TILLGANGAR 13715 11709 13209
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL HANFORBART TILL STATEN
Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 4020 3875 4057
STATENS KAPITAL 7934 7789 7971
MINORITETSINTRESSEN 60 43 48
SUMMAEGET KAPITAL 7994 7832 8019
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebadrande skulder 2515 1730 1972
Ejréntebarande skulder 941 501 936
Uppskjuten skatt 43 37 38
Avsatt till pensioner 533 474 478
Ovriga avséttningar - 0 0
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4032 2742 3424
KORTFRISTIGA SKULDER
Rantebdrande skulder 82 82 82
Leverantérsskulder 383 353 499
Ovriga skulder 398 106 107
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 826 594 1078
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1689 1135 1766
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 13715 11709 13209
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KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2011 2010 2010

Rérelseresultat 512 595 805
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 513 484 664
Ovriga poster 38 -17 -84
Erlagd rénta -34 -9 -15
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE 1029 1053 1370
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Férandringianldggningstillgéngar 3 0 -1
Férandring avlangfristig fordran 344 -3 -629
Forandring av rorelsekapital =77 -211 420
KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHETEN 1299 839 1160
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringarianldggningstillgangar -1596 -768 -1276
Férandring av1angfristig fordran 0 60 62
Forsaljning av anldggningstillgangar 0 61 63
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1596 -647 -1151
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Erhallen utdelning 3 174 174
Forandring avrantebdrande skulder 543 -105 137
Férandring av évriga langfristiga skulder 334 1 164
Forskott fran kunder 2 0 0
Utdelning -499 -244 -244
KASSAFLODE FRAN 383 -174 231
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
ARETS KASSAFLODE 86 18 240
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FINANSIELLANYCKELTAL
FOR KONCERNEN
JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2011 2010 2010
Ré&ntabilitet pa justerat eget kapital efter skatt 7,0% 6,2% 8,4%
(12 m&nader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 7,5% 6,8% 9,0%
kapital (12 m&nader rullande)
Soliditet 52,2% 58,5% 53,1%
Rorelsemarginal 7,6% 7,8% 7,6%
Nettovinstmarginal efter skatt 5,2% 5,7% 5,4%
Kapitalomsattningshastighet 75,4% 83,1% 84,8%
(12 m&nader rullande)
Skuldséattningsgrad 37% 31% 31%
Sjalvfinansieringsgrad 0,7 1,4 1,1
Rantetdckningsgrad 14,5 12,7 14,0
(12 manader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 1029 1053 1373
Nettoskuld (Mkr) 2674 2138 2162
Investeringar (Mkr) 1596 768 1276
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)
30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2011 2010 2010
INGAENDE EGET KAPITAL 8019 7501 7501
Omrékningsdifferens -1 -11 -11
Utdelning -499 -244 -244
Arets resultat 475 586 773
UTGAENDE EGET KAPITAL 7 994 7832 8019
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11. MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING (MKR)

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

2011 2010 2011 2010 2010

Natintakter 965 929 3008 2970 3955
Systemintakter - el 778 1093 3252 4286 5931
Telekomintakter 26 22 60 52 72
Systemintakter - naturgas 8 10 27 35 49
Avgiftbelagd verksamhet 2 3 7 6 7
Elberedskap 33 28 106 87 267
Aktiverat arbete fér egen 16 11 53 39 59
rakning
SUMMA RORELSEINTAKTER 1828 2096 6513 7475 10340
Personalkostnader -76 -70 -248 -217 -296
Inkop av forlustkraft -306 -218 -805 -921 -1269
Képt balanskraft -768 -1037 -3044 -3976 -5438
Ovriga rérelsekostnader -483 -499 -1576 -1439 -2089
Avskrivningar -137 -121 -401 -370 -513
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1770 -1945 -6 074 -6923 -9 605
RORELSERESULTAT 58 151 439 552 735
Resultat fran andra
vardepapper
fordringar som ar 0 0 0 35 35
anldggningstillgdngar
Ranteintakter och liknande 1 0 2 2 3
poster
Rantekostnader och liknande -28 -34 -32 -42 -60
poster
RESULTATEFTER 42 120 431 584 754

FINANSIELLAPOSTER




12. MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING

MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING (MKR)

30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER

2011 2010 2010

Immateriella anldggningstillgéngar 298 284 282
Materiella anldggningstillgangar 10081 8564 8933
Finansiella anldggningstillgangar 192 204 192
Varulager 4 3 5
Kortfristiga fordringar 1311 1031 1959
Likvida medel 374 82 313
TILLGANGAR 12260 10168 11684
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 3803 3700 3870
TOTALT EGET KAPITAL 7717 7614 7784
Avsattningar till pensioner rantebarande 533 474 478
Avsattningar ejrantebarande - 0 0
Langfristiga rantebirande skulder 1857 989 1252
Langfristiga ej rantebdrande skulder 600 115 561
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 1553 976 1609
SUMMA SKULDER 4543 2554 3900
EGET KAPITAL OCH SKULDER 12260 10168 11684
STALLDA SAKERHETER INGA INGA INGA
ANSVARFORBINDELSER INGA INGA INGA




13. REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttatsienlighet
med bestdmmelserna i arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och férordningen (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag.

I enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EG) nr714/2009 om villkor
for tilltrade till nat for gransdverskridande
elhandel intaktsfors endast den del av
erhallna kapacitetsavgifter (flaskhalsintak-
ter] som motsvarar periodens mothandels-
kostnader. Kapacitetsavgifter darutover
skuldférsiavvaktan pa natinvesteringar som

syftar till att bibehalla eller utéka overfs-
ringskapaciteten.

Proforma resultat- och balansrakningar
samt resultatdiagram for koncernen redovi-
sas nedan dar beloppen fér &r 2010 har juste-
rats for jamforbarhet. I 6vrigt har samma
redovisningsprinciper tillampats i denna
rapport som i verkets arsredovisning for
2010.

Deldrsrapporten har oversiktligt gran-
skats av Riksrevisionen.




14. PROFORMA

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)
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JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
2011 2010 2011 2010 2010

Natintakter 1053 974 3207 3102 4165
Systemintakter - el 778 1092 3251 4284 5928
Telekomintdkter 26 22 60 52 72
Systemintakter - naturgas 8 10 27 35 49
Avgiftbelagd verksamhet 2 3 7 6 7
Statsanslag for 33 29 106 88 267
elberedskapsverksamheten
Aktiverat arbete fér egen rakning 16 11 53 39 59
SUMMA RORELSEINTAKTER 1916 2105 6711 7352 10223
Personalkostnader =77 -70 -249 -217 -297
Inkdp av forlustkraft -308 -218 -814 -921 -1269
Kopt balanskraft -767 -1033 -3040 -3965 -5422
Ovriga rérelsekostnader -490 -500 -1591 -1443 -2110
Avskrivning pa -174 -159 -513 -484 -664
anldggningstillgangar
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1816 -1980 -6 207 -7030 -9762
Resultat fran andelarideldgda
foretag 2 5 8 19 20
RORELSERESULTAT 102 166 512 595 805
Resultat fran andra vardepapper
Fordringar som ar 0 0 0 35 35
anldggningstillgangar
Réanteintakter och liknande poster 1 0 2 2 3
Réntekostnader och liknande poster -28 -34 -32 -42 -60
RESULTAT EFTER FINANSIELLA 75 132 482 590 783
POSTER
Skatt pd arets resultat -4 -1 -7 -4 -10
PERIODENS RESULTAT 71 95 475 332 449
RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Staten 58 95 463 333 445
Minoritetsintressen 13 -1 12 -1 4

For jamforbarheten mellan dren har pro-
forma resultat- och balansrakning upprat-
tats med hansyn till ny redovisningsprincip

2011. Resultateffekten for januari - septem-
ber 2010 ar 254 Mkr ar lagre natintakter och
helarseffekten 2010 &r 324 Mkr.




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR (MKR) 30SEPTEMBER 30SEPTEMBER 31 DECEMBER
2011 2010 2010
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 298 285 282
Materiella anldggningstillgangar 11466 10067 10 400
Andelaridelagda foretag 87 83 84
Langfristiga fordringar - 0 0
Skattefordran 14 12 12
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 11865 10 447 10778
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 86 88 89
Kortfristiga fordringar 658 478 821
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 650 548 1151
Likvida medel 456 148 370
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1850 1262 2431
SUMMA TILLGANGAR 13715 11709 13 209
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL HANFORBART TILL STATEN
Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 4020 3875 4057
STATENS KAPITAL 7934 7789 7971
MINORITETSINTRESSEN 60 43 48
SUMMAEGET KAPITAL 799 7832 8019
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 2515 1730 1972
Ejréntebarande skulder 941 501 936
Uppskjuten skatt 43 37 38
Avsatt till pensioner 533 474 478
Ovriga avsattningar - 0 0
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4032 2742 3424
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder 82 82 82
Leverantérsskulder 383 353 499
Ovriga skulder 398 106 107
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 826 594 1078
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1689 1135 1766
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 13715 11709 13 209
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RESULTAT PER KVARTAL (MKR)
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15. INTYG

Styrelsen har den 21 februari 2010 delegerat
till generaldirektdren att lamna Svenska
Kraftnats delarsrapporter. Jag intygar att del-
arsrapporten ger en rattvisande bild av verk-
samhetens  kostnader, intdkter samt
myndighetens och koncernens ekonomiska
stallning.

Sundbyberg den 22 november 2011

Mikael Odenberg
GENERALDIREKTOR
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