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. Resultatet fore skatt uppgick till 410 (353) mnkr.

. Investeringarna uppgick till 868 (969) mnkr.
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Generaldirektorens kommentar

Liksom i fjol gor verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamniitet ett relativt stort Gverskott.
Verksamhetsgrenen Systemansvar for el redovisar ett betydligt battre resultat &n i fjol, vilket
framfor allt beror p& de anpassningar som skett av intdkterna fran de balansansvariga foreta-

gen.
Koncernresultat fore skatt uppgick till 410 (353) mnkr for drets forsta tre manader.

Riksbanken sédnkte i januari reporintan till -0,10 procent. I slutet av mars sénktes rintan ytter-
ligare till -0,25 procent. Detta leder till att en del ovanliga fenomen uppstar inom den finansi-
ella sektorn. For Svenska kraftnits del medfor den negativa riantan salunda att verket far betalt

for upplaningen i Riksgélden.

Styrelsen har under kvartalet 6verlimnat den tredriga investerings- och finansieringsplanen
2016 — 2018 till regeringen. Planen omfattar investeringar om 11,8 miljarder kronor for perio-

den. De storsta enskilda investeringarna avser projekten SydVastlanken och Stockholms Strom.

Sundbyberg den 12 maj 2015

Mikael Odenberg
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Ekonomisk utveckling
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Koncernoversikt

Rorelsens intiikter per verksamhetsgren

Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2014
Overforing av el pa stamnitet 1156 1213 4 600
Systemansvar for el 1264 1129 4 376
Telekom — externt 16 12 73
Telekom — internt 14 14 58
Avgiftsbelagd verksamhet2 - 5 16
Elberedskap 43 34 254
Segmentseliminering -14 -14 -58
Summa 2479 2393 9 319
Rorelseresultat per verksamhetsgren
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2014
Overforing av el pa stamnitet 298 318 764
Systemansvar for el 103 21 -134
Telekom - externt 3 26
Telekom - internt 2 10
Avgiftsbelagd verksamhets - 2 4
Elberedskap o o] -2
Intresseforetag 4 7 13
Summa 414 353 681
Jan- Jan- Jan-
Nyckeltal mar mar dec
2015 2014 2014
Réntabilitet pé justerat eget kapital efter skatt
(12 ménader rullande) 7,2 % 8,0% 7,2 %
Skuldsittningsgrad 77,2 % 55,1%  83,3%
Soliditet 38,2% 44,8% 35,7 %
Eget kapital (mnkr) 9 421 9 200 9 026
Balansomslutning (mnkr) 22 435 19 004 22 338

2 Verksamheten Gvergick den 1 januari 2015 till Energimyndigheten.
3 Verksamheten 6vergick den 1 januari 2015 till Energimyndigheten.
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Svenska kraftnat (koncernen)

Rorelsens intakter
Rorelsens intdkter 6kade med 86 mnkr jaimfort med motsvarande period foregdende &r och
uppgick till 2 479 (2 393) mnkr. Okningen avser framfor allt verksamhetsgrenen Systemansvar

for el.

Nettoomsittningen 6kade med 82 mnkr till 2 442 (2 360) mnkr jamfort med de forsta tre méa-
naderna i fjol, vilket till storsta del avser 6kade intdkter fran verksamhetsgrenen Systemansvar

for el.

Dessa intdkter 6kade med 133 mnkr till 1 190 (1 057) mnkr, vilket till stérsta delen beror pa
hogre intakter fran balansansvariga till f6ljd av hojda avgifter. Resterande intdkts6kning beror
pa okad volym avseende sald balans- och reglerkraft vilket dock inte har nagon resultatpaver-

kan da motsvarande kostnadsokning foljer per automatik.

Intikter fran 6verforing av el tillhérande verksamhetsgrenen Overforing av el minskade med 75
mnkr, fran 1 145 mnkr under de forsta tre manaderna 2014 till 1 070 mnkr under motsvarande
period 2015. Effektintdkterna minskade med 6 mnkr med anledning av nagot ldgre fasta och
tillfalliga abonnemang 4n i fjol och uppgick till 580 mnkr. Energiintidkterna blev 41 mnkr ligre
an foregdende ar och uppgick till 420 mnkr, framfor allt beroende pé sankt energiavgift. Tran-
sitintdkterna minskade med 29 mnkr och uppgick till 69 (98) mnkr.

Jamfort med 2014 6kade Ovriga externa intakter med 19 mnkr till 72 mnkr, vilket framst beror
pé okade intakter for kapacitetsavgifter och investeringsbidrag med 17 mnkr. De 6kade int&k-
terna for kapacitetsavgifter som star for merparten motsvaras dock av 6kade kostnader for

mothandel.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader 6kade med 22 mnkr jamfort med foregdende ar och uppgick till 2 069
(2 047) mnkr. Okningen ir till storsta delen hiinforlig till verksamhetsgrenen Systemansvar for

el.

Kostnaderna for balans- och frekvensregleringen 6kade med 55 mnkr till 1 083 (1 028) mnkr
vilket framst beror pa en hogre volym kopt balans- och reglerkraft. Detta har dock ingen resul-
tatpaverkan da intdkterna okar i motsvarande grad. Kostnaderna for primérreglering 6kade

med 5 mnkr och uppgick till 105 mnkr.

Kostnaderna for 6verforing av el minskade med 84 mnkr till 394 (478) mnkr, vilket frimst av-

ser lagre kostnader for inkop av forluster.

Inkopen av forlustkraft uppgick till 302 (343) mnkr. Kostnadsminskningen beror pa minskad

forlustvolym, vilket i sin tur beror pé lagre inmatning och uttag.
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Aven kostnaderna for energiersittning och transit minskade i jimforelse med motsvarande
period foregdende ar. Energiersattningen, dvs. ersdttningen for inmatning eller uttag som med-
for minskade natforluster och krediteras energiavgiften, minskade med 18 mnkr och uppgick till
77 (95) mnkr, vilket framfor allt beror p& den sénkta energiavgiften. Kostnaderna for transit
minskade till 15 (41) mnkr.

Personalkostnaderna 6kade till 133 (120) mnkr, vilket beror pé fler anstéllda till f6ljd av den
hoga investeringstakten.

Avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgdngar 6kade med 18 mnkr till 178 (160)
mnkr. Avskrivningarna 6kade med 12 mnkr fran 160 mnkr till 172 mnkr, vilket forklaras av att
ett antal anlaggningar tagits i drift under 2014 och under forsta kvartalet 2015. Under perioden
har resultatet paverkats av nedskrivningar pa 6 (-) mnkr. Nedskrivningen avser eftersldpande
kostnader for nedlagda projekt 2014.

Koncernens finansnetto uppgick till -4 (0) mnkr. Till f6ljd av ranteldget erhéller verket rantein-
tedkter for 1an i Riksgilden. Rénteintdkten for perioden uppgick till 1 mnkr att jamfora med
rantekostnader pa -7 mnkr foregdende ar. Rantekostnader under byggtiden som aktiverats har
till foljd av ranteldaget minskat frdn 11 mnkr foregdende ar till -1 mnkr vilket ger en negativ pa-

verkan pa finansnettot.

Periodens resultat och nyckeltal
Rorelseresultatet uppgick till 414 (353) mnkr och koncernens resultat blev 409 (352) mnkr.

Koncernens riantabilitet pa justerat eget kapital var 7,2 (8,0) procent. Enligt regleringsbrevet for
2015 dr malet att uppna en riantabilitet pa justerat eget kapital pa 6 procent under en konjunk-
turcykel. For heléret 2014 var avkastningen 7,2 procent.

Skuldsattningsgraden uppgick till 77,2 (55,1) procent per den 31 mars 2015. Per den 31 decem-
ber 2014 uppgick den till 83,3 procent. I regleringsbrevet for 2015 anges att skuldséttningsgra-
den far vara hégst 140 procent.
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Verksamhetsgrenar

Koncernen
Rorelsens intikter Rorelseresultat Investeringar

Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-

mar mar mar mar mar mar
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Overforing av el pa stamnitet 1156 1213 298 318 863 962
Systemansvar for el 1264 1129 103 21 1 1
Telekom — externt 16 12 6 3 - -
Telekom — internt 14 14 2 4 6
Avgiftsbelagd verksamhet - 5 - 2 - -
Elberedskap 43 34 0 - -
Intresseforetag - - 7 - -
Segmentseliminering -14 -14 - - -
Summa 2479 2393 414 353 868 969

Overforing av el pa stamniitet

Nitverksamheten omfattar utbyggnad, underhéll och drift av stamnétet i Sverige. Stamnétet

bestar av 400 kV- och 220 kV-ledningar med stationer samt de utlandsférbindelser som forval-

tas av Svenska kraftnét. Affarsverkets natkunder tecknar avtal om tilltrdde och nyttjande av

stamnitet och blir fakturerade en stamnéttariff som bestar av en effektavgift och en energiav-

gift. Stamnétstariffen dr en punkttariff. Det innebér att en abonnent far tillgéng till hela el-

marknaden, oavsett var inmatningen sker i landet, till den effekt som avtalats.

Jan-mar Jan-mar
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intikter 1156 1213
Rorelsens kostnader -858 -895
Rorelseresultat 298 318

Rorelsens intikter minskade under det forsta kvartalet till 1 156 (1 213) mnkr. Effektintdkterna

minskade med 6 mnkr till 580 (586) mnkr, vilket beror pa nagot lagre fasta och tillfalliga abon-

nemang under perioden.

Energiintdkterna minskade med 41 mnkr till 420 (461) mnkr, vilket frimst beror pa sinkt ener-

giavgift. Sainkningen foranleddes av att inkdpen av terminskontrakt for forlustel infor 2015

gjordes till ett 14gre pris dn 2014. Under samma period minskade ocksa kostnaderna for energi-

erséttning till 77 (95) mnkr. Den ldgre kostnaden for energiersiattning beror dven den framst pa
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sankt energiavgift. Bade inmatning och uttag av el till stamnitet har varit l14gre &n foregdende ar
vilket ocks4 till en viss del bidrar till de minskade intdkterna och kostnaderna.

Inmatningen av el uppgick under det forsta kvartalet till 31,4 (33,8) TWh, medan uttaget var
30,6 (32,9) TWh. Nivierna pa energiintidkter och energiersittning beror pa var i néatet inmat-
ning och uttag sker. Férmagan att producera i kirnkraftverken och vattenmangden i magasinen
péverkar i stor utstrackning inmatningen. Dessutom péverkar t.ex. elpriset i angriansande lan-
der uttaget och inmatningen av el genom eventuell export respektive import.

Med anledning av att inmatning och uttag minskade sa minskade inhandlad férlustvolym med
12 procent till 792 (897) MWh. Forlustkostnaderna minskade och uppgick till 302 (343) mnkr.
Kostnadsminskningen beror som beskrivs ovan pa minskad forlustvolym.

Intdkterna fran kapacitetsavgifter och investeringsbidrag uppgick totalt till 53 (35) mnkr. Av
dessa avsag 35 (30) mnkr periodens intédkter via bidrag till natinvesteringar samt 18 (5) mnkr
periodens mothandelskostnader. Kapacitetsavgifter tilldelas fran NordPool Spot utifran de pris-
skillnader som uppstér mellan elomréden. Kapacitetsavgifter kan enligt Europaparlamentets
och radets forordning nr 714/2009 anvindas till mothandel och finansiering av investeringar

som har till syfte att forstiarka eller bibehélla 6verforingskapaciteten.

Intékterna fran transit var 29 mnkr ldgre 4n under motsvarande period foregéende ar och upp-
gick till 69 (98) mnkr. Av dessa 69 mnkr avser 35 mnkr intikter hanforliga till 2014. Aven kost-
naderna var lagre och uppgick till 15 (41) mnkr, varav 7 mnkr avser 2014. Nettoutfallet for tran-
sit var i stort sett pd samma niva som foregdende ar. Komplexiteten i fordelningsmekanismen i
avtalet med ENTSO-ITC i kombination med den langa efterslapningen i fakturering &r orsaken

till affarsverkets svarigheter att forutse det ekonomiska utfallet for riatt period.

Rorelsens kostnader for verksamhetsgrenen uppgick totalt till 858 (895) mnkr. Kostnads-
minskningen beror pd minskade kostnader for ink6p av forlustkraft, ligre kostnader for transit

samt lagre energiersattning.

Under perioden uppgick kostnaderna for kopt priméarreglering till 105 (100) mnkr, varav 35
(25) mnkr avsag verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet. De hogre kostnaderna for-
klaras till stor del av att behovet av priméarregleringens ena komponent, frekvensstyrd stor-
ningsreserv (FCR-D) var ldgre under samma period foregdende ar. Under foregaende &rs forsta
kvartal hade Oskarshamn 3 en begransning i sin produktion. Frekvensstyrd storningsreserv
hélls som en forsikring tillginglig for att klara en storning med bortfall av den storsta produkt-
ionskéllan i elsystemet. D& Oskarshamn 3 ar den storsta produktionskillan i det svenska elsy-
stemet s minskar behovet av att tillhandahélla frekvenssstyrd storningsreserv nir den reaktorn
inte dr i drift. Aven intiikterna for sald primérreglering dvs. reglerkraft som Sverige genom ver-
kets forsorg séljer till andra nordiska lander, minskade till 16 (17) mnkr och uppgick till 4 (3)

mnkr for verksamhetsgrenen.

Rorelseresultatet for verksamhetsgrenen uppgick till 298 (318) mnkr, vilket utgér merparten av

koncernens rorelseresultat pa 414 (353) mnkr.
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Antalet driftstérningar i stamnitet uppgick under arets forsta kvartal till 45 (34), varav 1 (1)
medforde leveransavbrott. Den energi som ddrmed inte har levererats till elkunder uppgick till
0,2 (0,1) MWh. Malet ar hogst 10 MWh/ar. Icke levererad effekt uppgick till 0,5 (1,4) MW under
det forsta kvartalet. Malet for icke levererad effekt dr hogst 8o MW/ér.

Systemansvar for el

Systemansvaret for el innebar ett 6vergripande ansvar for att den svenska elforsérjningen fun-
gerar driftsdkert. Verksamheten utgors av dels av de atgiarder som Svenska kraftnat vidtar for
att uppréatthalla den fysiska momentana balansen mellan produktion och férbrukning i kraftsy-
stemet, dels den balansavrikning som syftar till att ge ekonomiska incitament till aktérerna att
vara i balans. Verksamhetsgrenen innefattar &ven Ediel-kommunikation och den av Svenska

kraftnét upphandlade effektreserven.

Jan-mar Jan-mar
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intdkter 1264 1129
Rorelsens kostnader -1161 -1108
Rorelseresultat 103 21

Rorelsens intikter 6kade till 1 264 (1 129) mnkr under det forsta kvartalet. Aven rorelsens kost-
nader okade till 1 161 (1 108) mnkr. Sammantaget visar verksamhetsgrenen efter forsta kvartalet
ett 6verskott. Rorelseresultatet uppgick darmed till 103 (21) mnkr dvs. en forbattring med 82

mnkr jamfoért med motsvarande period foregdende ar.

Savil intidkter som kostnader avseende kopt och sald balanskraft paverkas bruttomissigt av
marknadspriset pa el och volymer av balanskraft i respektive omrade. Under kvartalet 6kade
béde volymen och genomsnittspriset for kopt och sald balanskraft. Denna del av verksamheten

har ingen resultatpaverkan netto.

Det forbittrade rorelseresultatet beror fraimst pa de 6kade avgiftsintdkterna fran de balansan-
svariga foretagen. Avgifterna for balansansvariga hojdes den 1 januari och den 1 augusti 2014
samt 1 februari 2015 bl.a. for att tdcka de 1angsiktigt 6kande kostnaderna for primérreglering
och automatisk sekundirreglering (FFR-A) men ocksa for att intdkter fran produktionsbalans-

kraften minskat.

Under arets forsta tre ménader uppgick kostnaderna for primérreglering till 105 (100) mnkr,
varav 70 (75) mnkr avsag Systemansvar for el dar kostnaden for frekvensstyrd normaldriftsre-
serv (FCR-N) minskade med 8 mnkr samtidigt som kostnaden for frekvensstyrd storningsreserv
(FCR-D) 6kade med 13 mnkr. Intdkterna for sald primarreglering, dvs. reglerkraft som Sverige
genom verkets forsorg séljer till andra nordiska lander minskade en aning till 16 (17) mnkr och
uppgick till 12 (14) mnkr for verksamhetsgrenen dar frekvensstyrd normaldriftreserv (FCR-N)

stod for 3 mnkr av minskningen.

Under normaldrift ska frekvensen vara nira 50 Hz. Malet &r att frekvensen inte ska ligga utan-

for intervallet 49,90 — 50,10 Hz mer 4n 6 000 minuter per ar. Utfallet for det forsta kvartalet
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var 2 553 (2 670) minuter. Allt storre fordndringar av floden, framfor allt pa forbindelser till och
fran Norden, &r en av orsakerna till de 6kande svarigheterna att halla frekvensen inom interval-
let. FRR-A ska éterfora frekvensen till 50 Hz inom tre minuter och forbattra frekvenskvaliteten.
Kostnaden for FRR-A uppgick under perioden till 19 (29) mnkr. Intdkterna fran sald FRR-A
uppgick till 7 (16) mnkr.

Effektreserven upphandlas for perioden fr.o.m. den 16 november t.0.m. den 15 mars. Intdkterna
fran de balansansvariga for effektreserven uppgick vid slutet av mars till 69 (71) mnkr. Kostna-
derna for effektreserven uppgick till 69 (71) mnkr.

Telekom

For att styra och 6vervaka stamnitet for el har Svenska kraftnit ett landsomfattande telekom-
munikationsnét. Den kapacitet som Gverstiger det som Svenska kraftnit behover for egen drift
och kommunikation hyrs ut till externa kunder, bl.a. svartfiber till teleoperatorer och kraftbo-

lag. De interna intéikterna kommer fran verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet for

nyttjande av kommunikationsnitet.

Jan-mar Jan-mar
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intikter
Externt 16 12
Internt 14 14
Summa 30 26
Rorelsens kostnader
Externt -10 -9
Internt -11 -12
Summa -21 -21
Rorelseresultat
Externt 6 3
Internt 3 2
Rorelseresultat 9

Verksamhetsgrenens intikter uppgick till 30 (26) mnkr och rorelseresultatet till 9 (5) mnkr. Det

hogre resultatet forklaras av nya avtal och forlikningserséttningar.

Tillgéngligheten i systemet ska vara minst 99,95 procent méitt pa redundanta (dubbla) férbin-
delser. Utfallet var under perioden 100 (100) procent.

Avgiftsbelagd verksamhet

Regeringen beslutade den 11 september 2014 att ansvaret for kontoforingen av elcertifkat och
ursprungsgarantier for el ska foras 6ver till Energimyndigheten. Detta skedde den forsta januari
2015. P.g.a. tidigare &rs vinster finns ett ackumulerat 6verskott pa 16 mnkr att vidarefora till
Energimyndigheten. Overskottet t.om. 2013 dverfordes till Energimyndigheten i januari 2015
och overskottet for 2014 kommer att 6verforas sa snart bokslutet for 2014 ar faststallt.



Jan-mar Jan-mar

i

(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intdkter - 5
Rorelsens kostnader - -3
Rorelseresultat - 2

Rorelseresultatet uppgick till - (2) mnkr.

Intresseforetag

Svenska kraftnit har sju intresseforetag i koncernen. Det foretag som har storst ekonomisk
paverkan ar den nordiska och baltiska elborsen, Nord Pool Spot AS. Svenska kraftnits resultat-
andel i respektive foretag ingar i koncernens resultat. Resultatandelarna for perioden januari till

mars 2015 var 4 (7) mnkr.

Jan-mar Jan-mar
(mnkr) 2015 2014
Nord Pool Spot AS 4 7
Kraftdragarna AB o -1
STRI AB 1 1
eSett Oy -1 0
Ovriga [ 0
Summa 4 7

Elberedskap
Beredskapsverksamheten bestér i att verka for beredskap mot svira pafrestningar pa samhallet
i fred och finansieras genom anslag fran staten. Verksamheten ar resultatmaéssigt neutral for

Svenska kraftnat.

Svenska kraftnat tilldelades 255 (255) mnkr i anslagsmedel for 2015. Dartill har verket anslags-
behallning att disponera om 60 mnkr. Under de forsta tre m&naderna disponerade verket 41
(34) mnkr av anslaget. De anvandes framst till drift och underhall samt atgarder i 1ages- och
rapporteringssystemet Susie, drift och underhall av beredskapsférrad och materiel, utbildning-
ar och 6vningar, tekniska atgérder i kraftvirmeverk, dammsékerhetsatgirder, drift och under-

héll av gasturbiner, inférande av Rakel, forskning och utveckling samt férvaltningskostnader.
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Anslagsredovisning for affars-

verket

Anslag

Utgiftsomrade Ingdende Arets Indrag- Totalt Utgifter Utgaende

21 overforings- tilldelning ning disponibelt overforings-
Energi belopp enligt belopp belopp

1:10 Elbered- reglerings-

skap brev

Anslagspost 1, 143 877 255 000 -83 877 315 000 -40 960 274 040
Elberedskap

Kassaflode

Periodens kassaflode fore forandring i rorelsekapital och investeringar uppgick till 550 (475)

mnkr, vilket framst forklaras av ett 6kat rorelseresultat.

Forandringen av rorelsekapitalet for perioden var 335 mnkr jamfort med 31 december 2014,
vilket framst forklaras av minskade kundfordringar och upplupna intdkter samt 6kad skuldf6-
ring av erhillna kapacitetsavgifter. Kapacitetsavgifterna bokfors l6pande under &ret som en
kortfristig skuld och avriknas vid arets slut mot nitinvesteringar. Ev. restbelopp avsitts som
langfristig skuld (fonderas till kommande ar). Den 16pande kortfristiga skuldféringen av kapa-
citetsavgifter kommer darfor alltid att innebéra en 6kning av kassafldet vid en jamforelse mot

arets ingdende balans.

Koncernens investeringar for perioden uppgick till 868 (969) mnkr, varav 842 (769) mnkr var
kassaflodespaverkande. De kassaflodespéaverkande investeringarna paverkas av att betalningar
avseende foregaende ars investeringar ingar i periodens kassaflode (motsvarande géller forega-
ende ars investeringar). Ut6ver det har kassaflodet avseende investeringar justerats for ej kassa-

flodespaverkande poster, sdsom aktiverad byggranta.

Rintebirande 1an minskade under perioden med 114 mnkr jamfért med 31 december 2014. Det
minskade behovet av upplaning forklaras av att investeringarna finansierats av internt tillférda

medel och erhallna kapacitetsavgifter.

Periodens forandring i likvida medel var -77 (-121) mnkr. Vid periodens slut uppgick de likvida
medlen till 148 (225) mnkr.
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Finansiell stallning

Investeringar
Koncernens investeringar uppgick till 868 (969) mnkr under forsta kvartalet. Av dessa avség
investeringar i materiella anliggningstillgangar 859 (956) mnkr. Verksamhetsgrenen Overfo-

ring av el pa stamnétet svarade for merparten av investeringarna med 863 (962) mnkr.

Investeringar Jan-mar Jan-mar
(mnkr) 2015 2014
Affarsverket

Nétinvesteringar 857 956
Optoinvesteringar 1 0]
Immateriella investeringar 9 12
Affarsverket 867 968
Svenska Kraftniit Gasturbiner AB 1 1
Koncernen 868 969

For 2015 har riksdagen godként en investeringsplan om 4 350 (5 564) mnkr. Hittills under aret

har styrelsen beslutat om foljande nya investeringar.

» Torpberget, ny 400 kV-station. Investeringsramen ar 74 mnkr och stationen ska vara i drift

2017. Investeringen finansieras i sin helhet av Arise Elnat AB.

> Porjusberget, fornyelse av 400 kV-station. Investeringsramen dr 178 mnkr och stationen

ska vara i drift 2018.

» Barsebick, fornyelse av 400 kV-station. Investeringsramen ar 122 mnkr och stationen ska

vara i drift 2019.

» Stenkullen — Lindome, ny 400 kV-ledning. Att med 7 mnkr utéka investeringsramen till
337 mnkr. Ledningen togs i drift 2012.

» Reinvesteringar i av Svenska Kraftnit Gasturbiner d4gda gasturbiner. Investeringsramen ar

97 mnkr och reinvesteringarna ska vara genomférda 2016.

Totalt pdgar drygt 140 investeringar, varav tio projekt stod for 719 mnkr av de totala investe-
ringarna pa 868 mnkr. Likstromsforbindelsen mellan Sverige och Litauen (NordBalt) ar den
storsta investeringen i ar och har under perioden upparbetat 496 (32) mnkr. Utover detta till-
hor den nya forbindelsen for att 6ka Gverforingskapaciteten fran mellersta till sédra Sverige
(SydVistlanken) och omstruktureringen av huvudstadsregionens elnit (Stockholms Strém) de

storsta investeringarna.
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Kapacitetsavgifter

Kapacitetsavgifter som erhalls under aret redovisas som skuld i balansrikningen for att anvian-
das till framtida natinvesteringar férutom den andel som avriaknas mot mothandelskostnader-
na. Totalt erh6lls 354 (291) mnkr i kapacitetsavgifter under perioden. Hur stor del av kapa-
citetsavgifterna som kan anviandas som investeringsbidrag till drets genomférda nétinvestering-
ar faststills forst i arsbokslutet.

Skuldsattning

Nettoskulden, dvs. rintebarande skulder och avsittningar med avdrag for finansiella ranteba-
rande tillgadngar, minskade med 18 mnkr under forsta kvartalet och uppgick till 6 622 mnkr. Vid
arets ingang var nettoskulden 6 640 mnkr. Den priméra orsaken till den minskade nettoskulden
ar att amorteringarna varit storre dn upplaningen mot Riksgéalden, eftersom arets investeringar

finansierats via internt tillférda medel och uppburna kapacitetsavgifter.

Skuldsattningsgraden i koncernen 6kade till 77,2 (55,1) procent jamfort med samma period
foregéende ar. Vid arets ingdng var skuldsittningsgraden 83,3 procent. Den ldgre skuldsitt-
ningsgraden forklaras av ldgre belaning i Riksgilden jamfort med utgangen av 2014.

Forandringen av icke rantebarande 1angfristiga skulder var 1 152 mnkr, fran 3 845 till 4 997
mnkr jamfort med samma period i fjol. Det forklaras fraimst av en 6kning av aktiverade investe-
ringsbidrag och kapacitetsavgifter vilket sker vid arsskiftet. Lopande under aret redovisas er-
héllna kapacitetsavgifter sdsom korfristig skuld. Dessa avriknas sedan som intékt i motsva-
rande avskrivningstakt som de investeringar de limnat bidrag till (for att pa sa siatt minska
kostnaden for investeringen). Vid arsskiftet uppgick de icke rantebérande skulderna till 5 031

mnkr, vilket innebar en minskning med 34 mnkr.

Leverantorsskulderna minskade fran 423 mnkr till 421 mnkr jamfért med motsvarande period
foregéende ar. Jimfort med Arsskiftet minskade leverantorsskulderna med 236 mnkr. Okningen
av icke rantebarande kortfristiga skulder pa 20 mnkr, fran 773 till 793 mnkr férklaras av en
hogre andel erhéllna kapacitetsavgifter jamfért med motsvarande period foregéende ar. Vid
arsskiftet uppgick de icke rintebirande kortfristiga skulderna till 727 mnkr. Arets 6kning for-
klaras av att erhillna kapacitetsavgifter avseende 2014 vid drsskiftet omforts sdsom langfristig
skuld samt att erhallna kapacitetsavgifter varit hogre i ar. Upplupna kostnader har diaremot

minskat, vilket dampar 6kningen.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars 2015 till 9 421 (9 200) mnkr. Soliditeten i kon-
cernen uppgick till 38,2 (44,8) procent. Avkastningen pa justerat eget kapital efter skattemot-
svarighet var 7,2 (8,0) procent.

Antal anstallda

Den 31 mars 2015 hade verket 539 heltidsanstillda. Vid utgangen av 2014 var antalet heltidsan-

stillda 522 personer. Okningen beror frimst p& den 6kade investeringsvolymen.



Svenska kraftnét satsar pa att vara en frisk och séker arbetsplats. Mélséttningen ar att sjukfran-
varon ska understiga tva procent under aret. Till slutet av det forsta kvartalet uppgick den till
4,7 procent jamfort med 2,4 procent for helaret 2014. Den 6kade sjukfranvaron kan forklaras
dels av ett hogre antal insjuknande i sdsongsrelaterade sjukdomar, dels en 6kad frekvens av

langre sjukskrivningar.

Riskhantering

Riskerna i koncernens verksamhet kan indelas i tva kategorier, rorelserelaterade resp. finan-
siellt relaterade. De rorelserelaterade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncer-
nen medan den finansiella riskhanteringen sker pa koncernniva i enlighet med av styrelsen
faststilld finanspolicy.

En mer detaljerad redogorelse av de risker som paverkar koncernen aterfinns i arsredovisning-
en for 2014.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag for koncernen

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2014
Rorelsens intiikter
Nettoomsiittning 2 442 2 360 9188
Aktiverat eget arbete 32 29 110
Ovriga rérelseintikter 5 4 21
Summa rorelsens intikter 2 479 2393 9319
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -133 -120 -458
Diverse externa kostnader -1758 -1766 -7 255
Avskrivningar och nedskrivning av materiella 178 160 92
och immateriella anldggningstillgéngar 7 927
Ovriga rorelsekostnader - -1 -11
Summa rorelsens kostnader -2 069 -2 047 -8 651
Resultat frén andelar i intresseforetag 4 7 13
Rorelseresultat 414 353 681
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frin vardepapper och fordringar som &r anlagg- ) } o
ningstillgdngar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1 1 3
Rintekostnader och liknande resultatposter -5 -1 49
Resultat efter finansiella poster 410 353 733
Skatt pd drets resultat - - -4
Uppskjuten skatt -1 -1 2
Periodens resultat 409 352 731
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Resultatrikning per verksamhetsgren jan-mar 2015 (mnkr)

Overféring av Systemansvar Telekom Eberedskap Intresse- Totalt

el pd stamnétet for el foretag
Intakter frén dverforing av el 1070 0 0 0 1070
Intékter fran balans- och frekvensreglering 4 1186 0 0 1190
Intakter fran effektreserv 0 69 0 0 69
Statsanslag for elberedskap 0 0 0 41 41
Ovriga externaintéakter 56 2 14 0 72
Aktiverat eget arbete 25 4 1 2 32

Ovrigarorelseintakter

Personalkostnader

Kostnader for dverforing av el 0 0

Kostnader for balans- och frekvensreglering -34 -1049 0 0 -1 083
Storningsreserv -9 -8 0 0 -17
Effektreserv 0 -69 0 0 -69
Drift- och underhéliskostnader -72 -2 -4 0 -78
Ovriga externa kostnader -70 -15 -2 -30 -117

Koncernjustering stérningsreserv
Av- och nedskrivningar

Ovrigarérelsekostnader

Internaintékter
Interna kostnader

Resultatrikning per verksamhetsgren jan-mar 2014 (mnkr)

Overféring av |Systemansvar Avgiftsbelagd Intresse-
el pd stamnétet for el JEERen verksamhet Elheredsian foretag R
Intakter fran overforing av el 1145 0 0 0 0 1145
Intékter frén balan- och frekvensreglering B 1054 0 0 0 1057
Intékter frén effektreserv 0 71 0 0 0 71
Statsanslag for elberedskap 0 0 0 0 34 34
Ovriga externa intakter 34, 2 12 5 0 53

Aktiverat eget arbete 29 29
Ovrigarérelseintakter 2 2 0 0 0 4

Kostnader fér dverforing av el 0 0 0

Kostnader fér balans- och frekvensreglering -25 -1 003 0 0 0 -1028
Storningsreserv -8 -8 0 0 0 -16
Effektreserv 0 71 0 0 0 71
Drift- och underhéllskostnader -69 -4 -4 0 0 77
Ovriga externa kostnader -64] -8 0 -2 -22 -96
Koncernjustering stérningsreserv 2 4 0 -6 0

Avskrivningar | s3] 5] 12l o  of o -160]
Ovriga rorelsekostnader | af o o o o o

Internaintékter
Interna kostnader




Balansrikning for koncernen

(mnkr) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 191 334 188
Materiella anlaggningstillgdngar 20 785 17 299 20 096
Finansiella anldggningstillgangar 166 143 160
Varulager 83 86 85
Kundfordringar 470 560 592
Ovriga kortfristiga fordringar 592 543 992
Kassa och bank 148 39 225
Summa tillgangar 22435 19 004 22 338

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3642 3635 3633
Balanserad vinst/forlust 4770 4613 4062
Arets resultat 409 352 731
Summa eget kapital 9 421 9 200 9 026
Latenta skatteskulder 33 34 32
Avsittningar

Avsittningar for pensioner och liknande

Forpliktelser 682 697 663
Ovriga avsittningar ) - 0
Summa avsittningar 682 697 663
Rintebirande langfristiga skulder 6 088 4032 6 202
Icke rantebérande langfristiga skulder 4997 3845 5031
Leverantorsskulder 421 423 657
Icke riantebdrande kortfristiga skulder 793 773 727
Summa skulder 12 299 9073 12 617
Summa eget kapital och skulder 22435 19 004 22 338
Eventualtillgidngar och eventualforplik- Not 1 Not 2 Not 3
telser

Not 1 och 3) Alstrom Grid har stdmt Svenska kraftnit vid Stockholms tingsritt pd drygt 12 mn euro samt att rétten faststiller att Alstom har
ritt till erséttning for Goodwillskada. Svenska kraftnét har i svaromal bestritt Alstoms yrkande, yrkat att Alstoms yrkande om faststéllande
av erséttningsskyldighet for goodwillskada ska avvisas samt i en stimning 6fr egen del yrkat att Alstom utger 53 mnkr jimte rénta till
Svenska kraftnit. Beloppet avser aterbetalning av erlagda belopp, skadesténd till foljd av hdvningen samt forseningsvite.

Not 2) Per 31 mars 2014 fanns pagdende tvist avseende kreosotimpregnerade fundament vid ledningsgata.



Finansieringsanalys for koncernen

Jan-mar Jan-mars Jan-dec

(mnkr) 2015 2014 2014
Rorelsen
Rorelsens resultat fore finansiella poster 414 353 681
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Av- och nedskrivningar 173 160 878

Ovriga poster -35 -28 -268
Finansiella intdkter och kostnader [} -7 -20
Erhéllen utdelning 0 - 4
Skattebetalningar -2 -3 -4
Kassaflode fore forindring i rorelsekapital och inve-
steringar 550 475 1271
Forandring av lager 1 1 3
Forandring av kortfristiga fordringar 522 341 -79
Foriandring av kortfristiga skulder -188 -409 2
Kassaflode fore investeringar 885 408 1197
Investeringar
Investering i immateriella tillgdngar -11 -12 -48
Investering i materiella anldggningstillgdngar -831 -769 -4 217
Investeringar i finansiella tillgdngar - -15 -31
Forsiljning av anldggningar 3 - -
Nettoinvesteringar i rorelsen -839 -796 -4 296
Kassaflode efter investeringar 46 -388 -3 099
Finansiering
Forandring av rantebarande 1an -114 257 2 427
Forandring av 6vriga langfristiga skulder 6 10 1290
Utbetald utdelning -15 - -553
Finansiering -123 267 3164
Likviditetsforandring
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar vid arets borjan 225 160 160
Dito vid periodens slut 148 39 225
Forandring i likvida medel -77 -121 65
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Finansiella nyckeltal for koncernen

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2015 2014 2014
Réntabilitet pé justerat eget kapital efter skatt 7,2 % 8,0% 7,2 %
Rintabilitet pé sysselsatt kapital 5.4 % 7.6 % 50%
Soliditet 38,2% 44,8 % 35,7 %
Rorelsemarginal 16,7 % 14,8 % 7.3 %
Kapitalomséattningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,5
Skuldséttningsgrad 77,2 % 55,1 % 83,3 %
Sjalvfinansieringsgrad, ggr 1,1 0,5 0,3
Réntetéckningsgrad, ggr e/t e/t e/t
Internt tillférda medel (mnkr) 550 475 1271
Nettoskuld (mnkr) 6 622 4690 6 640
Investeringar (mnkr) 868 969 4353
Rintabilitet berdknas utifrdn 12 manaders rullande resultat.
Forandring i eget kapital for koncernen
31 mar 31 mar 31dec
(mnkr) 2015 2014 2014
Ingdende eget kapital 9 026 8849 8849
Omriakningsdifferens 1 -1 -1
Utdelning -15 - -553
Periodens resultat 409 352 731
Utgédende eget kapital 9 421 9 200 9 026

Utdelning avser 6verforing av tidigare ars vinstmedel avseende elcertifikat och ursprungsgaran-

tier till Energimyndigheten.
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Affarsverket svenska kraftnat (moderforetaget)

Rorelsens intdkter for januari — mars 2015 uppgick till 2 481 (2 395) mnkr, varav 4 (3) mnkr

utgjorde forsiljning till koncernforetag. Resultat efter finansiella poster blev 400 (342) mnkr.

Affirsverkets investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till 867 (968) mnkr. Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 121 (25)
mnkr.

Affirsverket finansierar verksamheten med eget kapital och 1an hos Riksgélden. Den 31 mars
2015 uppgick eget kapital till 9 184 (8 980) mnkr och upplaningen till 6 088 (4 032) mnkr. De
totala tillgdngarna var 22 172 (18 758) mnkr.

Resultatrikning i sammandrag for moderforetaget

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2014

Rorelsens intikter

Nettoomsiittning 2445 2362 9194
Aktiverat eget arbete 31 29 110
Ovriga rorelseintikter 5 4 21
Summa rorelsens intikter 2481 2 395 9 325

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -133 -120 -458
Diverse externa kostnader -1771 -1776 -7 203

Avskrivningar och nedskrivning av materiella

och immateriella anlaggningstillgdngar 174 -156 ~906
Ovriga rérelsekostnader o) -1 -12
Summa rérelsens kostnader 2 078 -2 053 -8 669
Rorelseresultat 403 342 656
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frén vardepapper och fordringar som ar anlagg- o o 6
ningstillgdngar

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1 1 3
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 -1 49
Resultat efter finansiella poster 400 342 714
Periodens resultat 400 342 714



Moderforetagets balansrikning

(mnkr) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 191 334 188
Materiella anldggningstillgéngar 20 607 17 122 19 914
Finansiella anldggningstillgdngar 169 155 180
Kundfordringar 469 559 591
Ovriga kortfristiga fordringar 615 563 1013
Kassa och bank 121 25 192
Summa tillgangar 22 172 18 758 22 078

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3314 3314 3314
Balanserad vinst/forlust 4 870 4724 4171
Arets resultat 400 342 714
Summa eget kapital 9184 8980 8799
Avsiittningar

Avsittningar for pensioner och liknande

Forpliktelser 681 697 663
Ovriga avsittningar 0 - 0
Summa avsittningar 682 697 663
Rintebdrande langfristiga skulder 6 088 4032 6 202
Icke rantebérande langfristiga skulder 4997 3 845 5031
Leverantorsskulder 420 421 651
Icke riantebdrande kortfristiga skulder 802 783 732
Summa skulder 12 307 9 081 12 616
Summa eget kapital och skulder 22 172 18 758 22 078
Eventualtillgdngar och eventualforpliktelser Not 1 Not 2 Not 3

Not 1 och 3) Alstrom Grid har stdmt Svenska kraftnét vid Stockholms tingsrétt pd drygt 12 mn euro samt att rétten faststiller att Alstom har
ritt till erséttning for Goodwillskada. Svenska kraftnét har i svaromal bestritt Alstoms yrkande, yrkat att Alstoms yrkande om faststillande
av ersittningsskyldighet for goodwillskada ska avvisas samt i en stimning 6fr egen del yrkat att Alstom utger 53 mnkr jamte rénta till
Svenska kraftnit. Beloppet avser aterbetalning av erlagda belopp, skadesténd till f6ljd av hdvningen samt férseningsvite.

Not 2) Per 31 mars 2014 fanns pagdende tvist avseende kreosotimpregnerade fundament vid ledningsgata.



Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med forordningen (2000:605) om arsredovisning och
budgetunderlag, Ekonomistyrningsverkets allménna rad samt anslagsforordningen (2011:223).
Delérsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen for
2014.

Delérsrapporten har inte granskats av Riksrevisionen.

Intyg

Styrelsen delegerade den 21 februari 2011 till generaldirektoren att lamna Svenska kraftnits
delarsrapporter. Jag intygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhetens kost-

nader, intidkter samt myndighetens och koncernens ekonomiska stillning.

Sundbyberg den 12 maj 2015

Mikael Odenberg
generaldirektor



