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. Resultatet fore skatt uppgar till 402 (515) mnkr.

. Investeringarna uppgar till 2 640 (1 473) mnkr.

. Réntabiliteten péa justerat eget kapital ar 7,1 (8,6) procent.
. Skuldsattningsgraden uppgar till 79,9 (29,4) procent.

. Svenska kraftnit har forsta kvartalet lamnat verkets investerings- och finansieringsplan
for aren 2015 — 2017 till regeringen. Affarsverkets investeringar berdknas uppga till 12

miljarder under tredrsperioden.

. Forvaltningsritten har den 28 mars avvisat Virnamo Elnits 6verklagande av Svenska

kraftnits indelning av Sverige i fyra elomrdden. Domen har vunnit laga kraft.

. Svenska kraftnit har den 7 april havt avtalet med Alstom Grid om leverans av ett nytt
driftévervakningssystem. De investeringsutgifter som aktiverats under aren 2010 — 2013

har nu kostnadsforts, vilket medfort en negativ resultatpédverkan om 170 mnkr.

o Mark- och miljédomstolen vid Vaxjo tingsratt har den 14 april undanrojt kommunala
beslut om forbud for Svenska kraftnit att anvinda kreosotimpregnerade traifundament
till kraftledningsstolpar i SydVastlanken. Domen ar 6verklagad till Mark- och miljo-

overdomstolen.
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Generaldirektorens kommentar

Arets resultat kommer sannolikt inte att uppna regeringens avkastningskrav. Samtidigt 4r detta
krav numera langsiktigt, vilket gor att arets forvantade sdmre resultat kan balanseras av forra

arets mycket goda resultat.

Anledningen till det forsdmrade resultatet ar att verket tvingats avbryta projektet med nytt
driftovervakningssystem (HUDS), sedan det visat sig att den kontrakterade leverantéren
Alstom Grid inte kunnat leverera. Investeringsutgifter om 170 mnkr som aktiverats sedan 2010

har darfor kostnadsforts.

Dartill har Svenska kraftnit ett utestdende krav pa Alstom Grid om ca 63 mnkr. Detta krav ar
dock inte bokfort som en fordran, eftersom parterna inte dr 6verens om den ekonomiska regle-

ringen. I stdllet har Alstom mott kravet genom att stimma Svenska kraftnat pa ca 10 mn euro.

Rorelseresultatet for verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet visar pa ett relativt stort
overskott, samtidigt som rorelseresultatet for verksamhetsgrenen Systemansvar for el uppvisar
ett litet underskott.

En betydande resultatpaverkan harror fran transit, dvs. en av resultatposterna i verksamhets-
grenen Overforing av el pa stamniitet. Den europeiska transitkompensationen har lang efter-
sldapning i sin fakturering och resultatet ar ocksa svarprognostiserat. Verket iakttar darfor en
viss forsiktighet i skattningen av framtida nettointikter fran transit. I ar blir resultatet dock
historiskt hogt. Hittills har 196 mnkr influtit i transitintékter, vilket dr 106 mnkr mer &n i fjol.

Koncernresultatet fore skatt uppgar till 402 (515) mnkr for forsta halvaret.

Prisskillnaderna inom landet har varit fortsatt mycket sma. Prisskillnaden mellan elomréde
Malmo (SE 4) och elomrade Stockholm (SE3) uppgick till endast 0,3 6re per kWh under arets
forsta halvar. Sedan elomradena inférdes den 1 november 2011 har den genomsnittliga pris-
skillnaden mellan SE3 och SE4 varit 1,1 6re per kWh.

Sundbyberg den 28 augusti 2014

Mikael Odenberg
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Ekonomisk utveckling

Resultat per kvartal
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Koncernoversikt

Rorelsens intiikter per verksamhetsgren

Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
jun jun jun jun dec
(mnkr) 2014 2013 2014 2013 2013
Overforing av el pa stamniitet 1135 1123 2348 2411 4724
Systemansvar for el 1057 1302 2186 2698 5066
Telekom - externt 22 17 34 38 75
Telekom - internt 15 13 29 27 51
Systemansvar for gas? - 11 - 30 31
Avgiftsbelagd verksamhet 5 3 10 7 13
Elberedskap 38 47 72 78 202
Segmentseliminering -15 -13 -29 -27 -51
Summa 2257 2503 4650 5262 10111
Rorelseresultat per verksamhetsgren
Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
jun  jun  jun  jun dec
(mnkr) 2014 2013 2014 2013 2013
Overforing av el pa stamniitet 65 195 383 531 997
Systemansvar for el -39 -35 -18 -48 -192
Telekom - externt 10 4 13 14 27
Telekom - internt 5 1 i 3 3
Systemansvar for gas? - -2 -
Avgiftsbelagd verksamhet 1 3 -5
Elberedskap o o 0
Intresseforetag 3 6 10 19
Summa 45 169 398 512 850
Jan- Jan- Jan-
Nyckeltal jun jun dec
2014 2013 2013
Réntabilitet pé justerat eget kapital efter skatt
(12 ménader rullande) 7,1% 8,6 % 8,6 %
Skuldsittningsgrad 79,9 % 29,4 % 54,8 %
Soliditet 38,8 % 50,4 %  42,0%
Eget kapital (mnkr) 8 697 9134 8 849
Balansomslutning (mnkr) 20 564 16 585 18 635

1 Slutavrékning skedde under tredje kvartalet 2013.
2 Slutavrékning skedde under tredje kvartalet 2013.
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Svenska kraftnat (koncernen)

Rorelsens intakter
Rorelsens intdkter minskade med 612 mnkr jamfort med motsvarande period foregdende &r och
uppgick till 4 650 (5 262) mnkr. Minskningen avser framfor allt verksamhetsgrenen Systeman-

svar for el.

Nettoomsittningen minskade med 616 mnkr till 4 590 (5 206) mnkr jamfort med forsta halv-

aret i fjol.

Intdkterna fran balans- och frekvensregleringen minskade med 516 mnkr till 2 114 (2 630)
mnkr, vilket till storsta delen beror pa lagre intédkter frin balans- och systemansvariga till f6ljd

av lagre elpriser jamfort med foregdende &r.

Intikterna fran verksamhetsgrenen Overforing av el avseende intikter frin 6verforing av el
minskade med 33 mnkr, frdn 2 249 mnkr under forsta halvaret 2013 till 2 216 mnkr under mot-
svarande period 2014. Effektintdkterna minskade med 27 mnkr och uppgick till 1 165 mnkr med
anledning av en lagre andel tillfdlliga abonnemang och 6verskridanden #n i fjol. Energiintiakter-
na blev 111 mnkr lagre &n foregdende ar och uppgick till 859 mnkr beroende pa sankt energiav-
gift.

Transitintikterna 6kade med 106 mnkr och uppgick till 192 (86) mnkr. Okningen beror till stor
del pé efterslapande fakturering avseende 2013 som skett under forsta halviret 2014 och att

foregaende ars reservering for dessa intakter varit for 1ag.

Jamfort med 2013 har 6vriga externa intdkter minskat med 33 mnkr till 120 mnkr, varav 30
mnkr avser lagre systemintikter for naturgas, en verksamhet som verket inte langre bedriver da
Swedegas AB sedan den 1 juni 2013 Overtagit systemansvaret. Intdkterna fran naturgas upp-
gick under forsta halvaret 2013 till 30 mnkr och kostnaderna till 29 mnkr.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader minskade med 497 mnkr jamfort med foregdende ar och uppgick till 4 262
(4 759) mnkr. Minskningen ar till storsta delen hanforlig till verksamhetsgrenen Systemansvar

for el.

Kostnaderna for balans- och frekvensregleringen minskade med 565 mnkr till 2 116 (2 681)
mnkr vilket fraimst avser lagre kostnader for balans- och systemansvariga till f61jd av ett ldgre
elpris jamfort med foregdende r. Jamfort med foregdende ar har kostnaderna for priméarregle-
ring minskat med 87 mnkr och uppgick till 269 mnkr.

Kostnaderna for 6verforing av el 6kade med 5 mnkr till 914 (909) mnkr.

Under &rets forsta sex manader uppgick inkdpen av forlustkraft till 665 (588) mnkr. Okningen

beror pa 6kad forlustvolym och att den del av forlustkraftpriset som inte har sdkrats har 6kat
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jamfort med forsta halvaret 2013. Det sdkrade forlustkraftpriset har under perioden varit lagre

jamfort med foregdende ar, vilket dampar kostnadsokningen nagot.

Energiersattningen dvs. ersidttningen for inmatning eller uttag som medfér minskade nétforlus-
ter och krediteras energiavgiften minskade med 110 mnkr, vilket beror p& den sénkta energiav-
giften. Kostnaderna for transit 6kade till 92 (55) mnkr, vilket paverkats av fakturering under
forsta kvartalet 2014 avseende 2013.

Personalkostnaderna 6kade till 241 (231) mnkr, vilket beror pa fler anstallda.

Avskrivningar pé anldggningstillgdngar minskade med 3 mnkr till 330 mnkr. Minskningen for-
klaras av att ett flertal anldggningar blivit fullt avskrivna samt att utrangeringar skett efter
andra kvartalet 2013.

Ovriga rérelsekostnader har kat med 129 mnkr till 173 mnkr. Okningen avser de kostnader
som uppstéatt med anledning av att Svenska kraftnat havt avtalet med Alstom Grid om leverans
av nytt driftovervakningssystem. De upparbetade utgifterna har kostnadsforts vilket paverkat
resultatet negativt med 170 mnkr. Foregaende ar belastades resultatet med 51 mnkr med anled-

ning av beslut om att inte bygga den vistra grenen till Norge i projektet SydVistlanken.

Koncernens finansnetto uppgick till 4 (3) mnkr. Rantekostnaden for 1an i Riksgilden har 6kat
till 16 (8) mnkr till f6ljd av 6kad beldning. Rantekostnader under byggtiden som aktiverats har
till foljd av de hoga investeringarna 6kat fran 15 mnkr foregaende ar till 24 mnkr vilket paverkar
finansnettot positivt.

Periodens resultat och nyckeltal

Rorelseresultatet uppgick till 398 (512) mnkr och koncernens resultat exklusive minoretsandel
blev 400 (512) mnkr.

Koncernens riantabilitet pa justerat eget kapital var 7,1 (8,6) procent. Enligt regleringsbrevet for
2014 dr malet att uppna en réantabilitet pa justerat eget kapital pa 6 procent under en konjunk-
turcykel. For heléret 2013 var avkastningen 8,6 procent.

Skuldsattningsgraden uppgick till 79,9 (29,4) procent per den 30 juni 2014. Per den 31 decem-
ber 2013 uppgick den till 54,8 procent. I regleringsbrevet for 2014 anges att skuldséttningsgra-
den far vara hogst 120 procent.
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Verksamhetsgrenar

Koncernen
Rorelsens intikter Rorelseresultat Investeringar

J an- J an- J an- J an- J an- J an-
jun jun jun jun jun jun
(mnkr) 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Overforing av el pa stamnitet 2348 2 411 383 531 2 622 1467
Systemansvar for el 2186 2 698 -18 -48 10 0
Telekom — externt 34 38 13 14 - -
Telekom — internt 29 27 7 3 8 5
Systemansvar for gas - 30 - 1 - -
Avgiftsbelagd verksamhet 10 7 3 2 o 1
Elberedskap 72 78 o 0 - -
Intresseforetag - - 10 9 - -
Segmentseliminering -29 -27 - - - -
Summa 4 650 5262 398 512 2 640 1473

Overforing av el pa stamnitet

Nitverksamheten omfattar utbyggnad, underhall och drift av stamnétet i Sverige. Stamnétet
bestar av 400 kV- och 220 kV-ledningar med stationer samt de utlandsférbindelser som f6rval-
tas av Svenska kraftnat. Affarsverkets natkunder tecknar avtal om tilltrdde och nyttjande av
stamnatet och blir fakturerade en stamnéttariff som bestér av en effektavgift och en energiav-
gift. Stamnétstariffen dr en punkttariff. Det innebér att en abonnent far tillgéng till hela el-

marknaden, oavsett var inmatningen sker i landet, till den effekt som avtalats.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Rorelsens intdkter 2348 2 411
Rorelsens kostnader -1965 -1 880
Rorelseresultat 383 531

Rorelsens intikter minskade under det férsta halvaret till 2 348 (2 411) mnkr. Effektintdkterna
minskade med 27 mnkr till 1 165 (1 192) mnkr, vilket beror pa minskade tillfalliga abonnemang
och 6verskridanden under forsta halvéret. Medan effektavgiften forblev oférandrad for 2014,

sianktes energiavgiften, vilket ledde till att energiintdkterna minskade med 111 mnkr till 859

(970) mnkr. Sinkningen féranleddes av att upphandlingen av forlustel gjordes till ett 14gre pris.

Inmatning och uttag av el till stamnitet har varit ldgre dn foregéende ar.
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Under samma period minskade kostnaderna for energiersittning till 157 (267) mnkr. Férhal-
landet mellan energiintikterna och energierséttningen beror pé var i nitet inmatning och uttag
sker. Formagan att producera i kdarnkraftverken och vattenmingden i magasinen paverkar i
stor utstrackning inmatningen. Dessutom péaverkar t.ex. elpriset i angransande lander uttaget
och inmatningen av el genom ev. export resp. import. Den lagre kostnaden for energiersiattning
beror fraimst pa sankt energiavgift. Karnkraftproduktionen har dessutom varit nagot lagre jam-
fort med foregdende ar, vilket ocksd paverkar nivan pé energiersittningen.

Inmatningen av el uppgick under det férsta halvéret till 60,8 (62,1) TWh, medan uttaget var
59,1 (60,7) TWh.

Inhandlad forlustvolym 6kade med 16 procent till 1 664 (1 430) MWh. Forlustkostnaderna
6kade och uppgick till 665 (588) mnkr. Kostnadsokningen beror som beskrivs ovan pa ékad
forlustvolym. Den andel av inkopt forlustvolym som baseras pa icke prissidkrad volym, och alltsa
handlas till spotpris, har 6kat jaimfért med motsvarande period 2013. Det sikrade forlustkraft-
priset har under perioden varit lagre jamfort med foregaende ar, vilket daimpar kostnadsok-

ningen nagot.

Intdkterna fran kapacitetsavgifter uppgick totalt till 61 (57) mnkr. Av dessa avser 54 (44) mnkr
periodens intédkter via bidrag till ndtinvesteringar samt 7 (13) mnkr periodens mothandelskost-
nader. Kapacitetsavgifter tilldelas frdn NordPool Spot utifrdn de prisskillnader som uppstar
mellan elomraden. Kapacitetsavgifter kan enligt Europaparlamentets och radets forordning nr
714/2009 anvindas till mothandel och finansiering av investeringar som har till syfte att for-

stirka eller bibehalla 6verforingskapaciteten.

Intdkterna fran transit var 106 mnkr hogre dn under motsvarande period foregaende ar och
uppgick till 192 (86) mnkr. Aven kostnaderna var hogre och uppgick till 92 (55) mnkr. Detta
beror pa att ENTSO-ITC under forsta halvaret fakturerat for perioden juli t.0o.m. december av-

seende 2013 och att foregéende ars reservering for dessa intéakter och kostnader varit for laga.

Med anledning av att Svenska kraftnat havt avtalet med Alstom Grid AB om leverans av ett nytt
driftévervakningssystem har upparbetade utgifter kostnadsforts, vilket belastar resultatet med
170 mnkr. Foregdende ars resultat innehaller en kostnad pa 51 mnkr med anledning av beslutet

att inte bygga den vistra grenen till Norge i projektet SydVastlanken.

Rorelsens kostnader for verksamhetsgrenen uppgick totalt till 1 965 (1 880) mnkr. Kostnads-
Okningen beror framfor allt pa 6kade kostnader for inkop av forlustkraft, transit och kostnads-

foringen av upparbetade utgifter avseende nytt driftovervakningssystem.

Under perioden har kostnaderna for kopt primarreglering uppgatt till 269 (356) mnkr, varav 56
(114) mnkr avser verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamniitet. De léigre kostnaderna for-
klaras till stor del av att behovet av priméarregleringens ena komponent, frekvensstyrd stor-
ningsreserv, minskat. Orsaken till detta &r att revisionen pa Oskarshamn 3 startade tidigare &n

forvintat samt att den har forlingts. Aven intéikterna for sald primirreglering dvs. reglerkraft
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som Sverige genom verkets forsorg siljer till andra nordiska linder, har minskat till 69 (114)

mnkr och uppgick till 12 (36) mnkr f6r verksamhetsgrenen.

Rorelseresultatet for verksamhetsgrenen uppgick till 383 (531) mnkr, vilket utgér merparten av

koncernens rorelseresultat pa 398 (512) mnkr.

Antalet driftstorningar i stamnitet uppgick under forsta halvaret till 65 (774), varav 3 (1) med-

forde leveransavbrott. Den energi som darmed inte har levererats till elkunder uppgick till 0,3
(0,2) MWh. Malet 4r hogst 10 MWh/ar. Icke levererad effekt uppgick till 1,8 (10,0) MW under
forsta halvaret. Malet for icke levererad effekt 4r hogst 80 MW/ r.

Systemansvar for el

Systemansvaret for el innebir ett 6vergripande ansvar for att den svenska elforsorjningen fun-
gerar driftsikert. Verksamheten utgors av dels av de atgiarder som Svenska kraftnat vidtar for
att uppritthalla den fysiska momentana balansen mellan produktion och férbrukning i kraftsy-
stemet, dels den balansavrikning som syftar till att ge ekonomiska incitament till aktérerna att
vara i balans. Omsittningen for dessa tva delar aterspeglar nivan pa elpriserna under den aktu-
ella perioden och darigenom kan bruttoméssigt stora avvikelser forekomma mellan olika ar.
Verksamhetsgrenen innefattar dven Ediel-kommunikation och den av Svenska kraftnat upp-

handlade effektreserven.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Rorelsens intdkter 2186 2 698
Rorelsens kostnader -2 204 -2 746
Rorelseresultat -18 -48

Rorelsens intdkter minskade till 2 186 (2 698) mnkr under forsta halvret. Aven rorelsens kost-
nader minskade till 2 204 (2 746) mnkr. Sammantaget visar verksamhetsgrenen ett nagot
mindre underskott dn foregdende ar. Rorelseresultatet uppgick darmed till -18 (-48) mnkr dvs.
en forbattring med 30 mnkr. Det forbattrade rorelseresultatet beror framst pa de 6kade avgifts-
intdkterna fran de balansansvariga foretagen. Avgifterna for balansansvariga hojdes 1 januari
2014 bl.a. for att ticka de langsiktigt 6kade kostnaderna for primérreglering och automatisk
sekundarreglering (FFR-A) men ocksé for att intdkter fran produktionsbalanskraften minskat.

Brutto paverkas bade intdkter och kostnader av lagre elpriser jAmfort med foregdende &r, vilket

dock inte har ndgon direkt padverkan pa rorelseresultatet.

Under forsta halvaret har kostnaderna for primirreglering uppgétt till 269 (356) mnkr, varav
213 (242) mnkr avser Systemansvar for el. Aven intéikterna for sild primirreglering, dvs.
reglerkraft som Sverige genom verkets forsorg séljer till andra nordiska ldnder har minskat till
69 (114) mnkr och uppgick till 57 (78) mnkr for verksamhetsgrenen.

Under normaldrift ska frekvensen vara nidra 50 Hz. Malet &r att frekvensen inte ska ligga utan-

for intervallet 49,90 — 50,10 Hz mer 4n 6 000 minuter per ar. Utfallet for forsta halvaret var
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5 113 (5 239) minuter. Allt storre forandringar av fléden, framfor allt pé forbindelser till och
fran Norden, &r en av orsakerna till de 6kande svarigheterna att halla frekvensen inom interval-
let. For att mota malen for driftsdkerhet i det nordiska kraftsystemet har beslut tagits om att
under 2014 fortsétta att testa en automatisk reserv for sekundarreglering i normaldrift (FRR-A).
Reservtypen ar ny for det nordiska kraftsystemet men finns i andra delar av Europa. FRR-A ska
aterfora frekvensen till 50 Hz inom tre minuter och forbattra frekvenskvaliteten. Kostnaden for
FRR-A uppgick under perioden till 39 (37) mnkr. Intdkterna fran sald FRR-A uppgick till 16 (2)
mnkKkr.

Effektreserven upphandlas for perioden fr.o.m. den 16 november t.0.m. den 15 mars. Intdkterna
fran de balansansvariga for effektreserven uppgick vid halvarsskiftet till 70 (95) mnkr. Kostna-
derna for effektreserven uppgick till 70 (95) mnkr. Avvikelserna beror pa till vilket pris och vo-
lym som effektreserven upphandlats.

Telekom

For att styra och 6vervaka stamnitet for el har Svenska kraftnit ett landsomfattande telekom-
munikationsnét. Den kapacitet som Gverstiger det som Svenska kraftnit behover for egen drift
och kommunikation hyrs ut till externa kunder, bl.a. svartfiber till teleoperatorer och kraftbo-

lag. De interna intéikterna kommer fran verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Rorelsens intdkter
Externt 34 38
Internt 29 27
Summa 63 65
Rorelsens kostnader
Externt -21 -24
Internt -22 -24
Summa -43 -48
Rorelseresultat
Externt 13 14
Internt 7 3
Rorelseresultat 20 17

Verksamhetsgrenens intikter uppgick till 63 (65) mnkr och rorelseresultatet till 20 (17) mnkr.
Det hogre resultatet forklaras av att kostnaderna for underhall ar ldgre an i fjol.

Tillgdngligheten i systemet ska vara minst 99,95 procent mitt pd redundanta (dubbla) férbin-
delser. Utfallet var under perioden 99,97 (100) procent.
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Systemansvar for gas

Efter beslut av regeringen 6vergick systemansvaret for naturgas den 1 juni 2013 till Swedegas
AB. Detta innebir att Swedegas AB Gvertagit ansvaret for att balansera det svenska naturgassy-
stemet. Slutavrikning skedde under tredje kvartalet 2013.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Rorelsens intidkter - 30
Rorelsens kostnader - -29
Rorelseresultat - 1

Avgiftsbelagd verksamhet
I verksamhetsgrenen ingar kontoforing av elcertifikat och utfardande av ursprungsgarantier for

el.

Sverige har ett lagstadgat elcertifikatssystem for att framja fornybar elproduktion. Lagen ger
producenterna av fornybar el en rittighet att av staten fa ett elcertifikat per producerad MWh
el. Efterfragan pé elcertifikat skapas genom kvotplikt. Som kvotpliktig dr man skyldig att kopa

och annullera en viss méangd elcertifikat i férhéllande till sin forséljning eller anvindning av el.

Svenska kraftnét svarar for att utfirda och kontofora elcertifikaten och tar for detta ut en avgift

som beslutas av regeringen.

Sverige har dven ett lagstadgat system for ursprungsgarantier. All producerad el kan erhélla
ursprungsgarantier dvs. ett elektroniskt dokument som garanterar elens ursprung. Ursprungs-
garantier kan utfardas, 6verlatas och annulleras. Svenska kraftnit ar 4ven har kontoférande

myndighet med uppgift att utfarda och kontoféra ursprungsgarantierna.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Rorelsens intidkter 10 7
Rorelsens kostnader -7 -5
Rorelseresultat 3 2

Under forsta halvaret uppgick rorelsens intikter fran elcertifikat till 5 (5) mnkr och frén avgifter
for ursprungsgarantier till 5 (2) mkr. Kostnaderna for elcertifikat uppgick till 4 (3) mnkr samt

for ursprungsgarantier till 3 (2) mnkr.

Den 1 april annullerades totalt 16,2 miljoner elcertifikat for 2013 ars kvotplikt inom den gemen-
samma svensk-norska elcertifikatsmarknaden. Det 4r en minskning med 2,5 miljoner jaAmf{ort
med annulleringen 2013 da 18,7 miljoner certifikat for 2012 ars kvotplikt annullerades. Under
2013 utfirdades det samtidigt 16,4 miljoner certifikat vilket innebér att 6verskottet 6kade med
200 000 till sammanlagt 12 (12) miljoner elcertifikat. Detta har, trots ldgre antal utfirdade
elcertifikat jamfort med foregdende ar, paverkat intidkterna positivt eftersom avgiftsmodellen

bygger pa lagerhallning.
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Antal utfirdade ursprungsgarantier uppgick under forsta kvartalet till 81 (73) miljoner. Intak-
terna avseende ursprungsgarantier har 6kat, vilket beror pa att avgifterna f6r kontoforing av

ursprungsgarantier héjdes fran den 1 maj 2013.

Rorelseresultatet uppgick till 3 (2) mnkr.

Intresseforetag
Svenska kraftnit har sex intresseforetag i koncernen. Det foretag som har storst ekonomisk

péverkan ar den nordiska elbérsen, Nord Pool Spot AS.

Svenska kraftnéts resultatandel i respektive foretag ingar i koncernens resultat. Resultatande-

larna for perioden januari till juni 2014 var 10 (9) mnkr.

Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Nord Pool Spot AS 10 7
Kraftdragarna AB -2 1
STRI 2 1
Ovriga (] 0
Summa 10 9

Elberedskap

Beredskapsverksamheten bestar i att verka for beredskap mot svara péfrestningar pa samhillet
i fred och finansieras genom anslag frin staten. Verksamheten ar resultatmassigt neutral for

Svenska kraftnat.

Under det forsta halvaret forbrukades anslagsmedel om 70 (78) mnkr. De har fraimst anvints
till drift och underhall samt atgéarder i lages- och rapporteringssystem, drift och underhall av
beredskapsforrad och materiel, utbildningar, tekniska atgarder i kraftvirmeverk, dammsiker-
hetsétgirder, drift och underhéll av gasturbiner, inférande av Rakel, forskning och utveckling

samt forvaltningskostnader.

Anslagsredovisning for affarsverket

Anslag

Utgiftsomréade 21 Ingiende Arets tilldelning  Totalt Utgifter Utgdende
Energi overforings- enligt disponibelt overforings-
1:10 Elberedskap belopp regleringsbrev Belopp belopp
Anslagspost 1, 136 528 255 000 391 528 -69 680 321848
Elberedskap
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Kassaflode

Periodens kassaflode fore fordandring i rorelsekapital och investeringar uppgick till 805 (838)
mnkr.

Forandringen av rorelsekapitalet var 79 (621) mnkr, vilket framst forklaras av minskade leve-
rantorsskulder och 6kad skuldforing av erhallna kapacitetsavgifter. Kapacitetsavgifterna bok-
fors 16pande under dret som en kortfristig skuld och avrdknas vid arets slut mot nétinveste-
ringar. Ev. restbelopp avsitts som langfristig skuld (fonderas till kommande ar). Den 16pande
kortfristiga skuldforingen av kapacitetsavgifter kommer darfor alltid att innebira en 6kning av
kassaflodet vid en jamforelse mot arets ingdende balans. Totalt har 575 mnkr erhéllits i kapa-
citetsavgifter under perioden, jaimfért med 187 mnkr under samma period foregiende &r.

Koncernens investeringar uppgick till 2 640 (1 473) mnkr, varav 2 398 (1 639) mnkr var kassa-
flodespaverkande. De kassaflodespaverkande investeringarna paverkas av att betalningar avse-
ende foregdende ars investeringar ingér i periodens kassaflode (motsvarande giller foregaende
ars investeringar). Utover det har kassaflodet avseende investeringar justerats for ej kassaflo-
despaverkande poster sdsom aktiverad byggrinta.

Forandringen av rantebiarande lan uppgick till 1 986 (53) mnkr. Det 6kade behovet av uppla-
ning forklaras av den héga investeringstakten.

Under perioden har Svenska kraftnat lamnat utdelning till 4garen pa 553 mnkr. Den totala for-
dndringen i likvida medel var -72 (-977) mnkr under det forsta halvéret. Vid periodens slut upp-
gick de likvida medlen till 88 (113) mnkr.

Finansiell stallning

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 2 640 (1 473) mnkr under det forsta halvéaret. Av dessa
avsag investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 2 633 (1 450) mnkr. Verksamhetsgrenen
Overforing av el pa stamnitet svarar for merparten av investeringarna med 2 622 (1 467) mnkr.

Investeringar Jan-jun Jan-jun
(mnkr) 2014 2013
Affarsverket

Nitinvesteringar 2 618 1448
Optoinvesteringar o] 1
Immateriella investeringar 7 23
Affarsverket 2 625 1472
SwePol Link - -
Svenska Kraftnit Gasturbiner AB 15 1
Koncernen 2 640 1473
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FoOr 2014 har riksdagen godkint en investeringsplan om 5 564 (5 000) mnkr. Hittills under ret
har styrelsen beslutat om foljande nya investeringar.

» Hurva — Sege: Fornyad 400 kV-ledning. Investeringsramen ar 375 mnkr och ledningen ska

vara i drift 2018.

» Ekhyddan — Nybro — Hemsjo: Ny 400 kV-ledning med anledning av 6kad effekt i och med
den nya HVDC-forbindelsen NordBalt. Investeringsramen ar 1 880 mnkr och ledningen

ska vara driftsatt 2021.

» Stationsanpassning: Utbyte och uppgradering av fjarrterminaler (RTU). Investeringsramen
ar 102 mnkr och utbytet ska vara genomfort 2016.

» Uppgradering av driftévervakningssystemet Hansa. Investeringsramen ar 126 mnkr och
uppgraderingen genomfors i tva faser dar fas 1 ska vara genomférd 2015 och fas 2 2016.

» Langbjorn — Storfinnforsen: Ny 400 kV-ledning. Investeringsramen ar 345 mnkr och led-

ningen ska vara i drift 2020.

» Hijalta: Ny 400/220 kV systemtransformering. Investeringsramen &r 140 mnkr och berzk-

nas vara i drift 2017.

» Stode: Fornyad seriekondensatoranldaggning. Investeringsramen ar 101 mnkr och anlagg-

ningen kommer vara i drift 2017.

Totalt pagar drygt 100 investeringsprojekt, varav tio star for 2 100 mnkr av de totala investe-
ringarna om 2 640 mnkr. Den nya forbindelsen for att 6ka 6verforingskapaciteten frin mel-
lersta till sodra Sverige (SydVastlanken) ar den storsta investeringen och har under perioden
upparbetade investeringar pa 1 904 (843) mnkr. Dartill tillhér omstruktureringen av huvud-
stadsregionens elnit (Stockholms Strom), samt en likstromsforbindelse mellan Sverige och
Litauen (NordBalt) de storsta.

Dotterbolaget Svenska Kraftnét Gasturbiner har under perioden investerat 15 mnkr jamfort
med 1 mnkr forgéende ar vilket frimst avser gasturbinerna i Kimstad 9 mnkr och Stallbacka 5

mnkr. Storst paverkan har detta pa verksamhetsgrenen Systemansvar for el.

Kapacitetsavgifter

Kapacitetsavgifter som erhélls under éret redovisas som skuld i balansrékningen for att anvéan-
das till framtida nétinvesteringar forutom den andel som avriaknas mot mothandelskostnader-
na. Totalt har 575 (187) mnkr erhéllits i kapacitetsavgifter under det forsta halvaret. Hur stor
del av kapacitetsavgifterna som kan anvéndas som investeringsbidrag till drets genomférda

nitinvesteringar faststills forst i arsbokslutet.
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Nettoskuld

Nettoskulden, dvs. rintebarande skulder och avsittningar med avdrag for finansiella ranteba-
rande tillgdngar, har 6kat med 2 083 mnkr under det forsta halvaret och uppgick till 6 379
mnkr. Vid drets ingéng var nettoskulden 4 296 mnkr. Den priméra orsaken till den 6kade net-
toskulden dr 6kad beléning for att finansiera investeringar.

Skuldsattningsgraden i koncernen har 6kat till 79,9 (54,8) procent. Den hogre skuldsattnings-
graden forklaras av hogre belaning i Riksgilden jamfort med utgéngen av 2013. Vid halvérsskif-
tet foregdende ar var motsvarande siffra 29,4 procent.

Forandringen av icke rintebarande langfristiga skulder ar 543 mnkr, frin 3 237 till 3 780 mnkr,
jamfort med samma period i fjol. Det forklaras framst av en 6kning av aktiverade investerings-
bidrag och kapacitetsavgifter. Dessa avridknas sedan som intidkt i motsvarande avskrivningstakt
som de investeringar de lamnat bidrag till (for att pa sa siatt minska kostnaden for investering-
en).

Leverantorsskulderna har minskat frin 831 mnkr till 561 mnkr. Okningen av icke rintebérande
kortfristiga skulder pa 280 mnkr, fran 744 till 1 024 mnkr, forklaras framst av en hogre andel

tilldelade kapacitetsavgifter jamfort med samma period foregaende ar.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick den 30 juni 2014 till 8 697 (9 134) mnkr. Soliditeten i koncer-
nen uppgick till 38,8 (50,4) procent. Avkastningen pa justerat eget kapital efter skattemotsva-
righet var 7,1 (8,6) procent.

Antal anstallda

Den 30 juni 2014 hade verket 505 heltidsanstillda. Vid utgangen av 2013 var antalet heltidsan-

stillda 471 personer. Okningen beror frimst p& den kade investeringsvolymen.

Svenska kraftnit satsar pa att vara en frisk och siker arbetsplats. Méalsattningen ar att sjukfran-
varon ska understiga tva procent under aret. Till slutet av det andra kvartalet uppgick den till

2,2 procent jamfort med 2,6 procent for heldret 2013.

Riskhantering

Riskerna i koncernens verksamhet kan indelas i tva kategorier, rorelserelaterade resp. finan-
siellt relaterade. De rorelserelaterade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncer-
nen medan den finansiella riskhanteringen sker pa koncernniva i enlighet med av styrelsen
faststilld finanspolicy.

En mer detaljerad redogorelse av de risker som péverkar koncernen éterfinns i drsredovisning-
en for 2013.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag for koncernens3

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
(mnkr) 2014 2013 2014 2013 2013

Rorelsens intikter

Nettoomsiittning 2 230 2481 4 590 5206 9984
Aktiverat eget arbete 23 22 52 52 110
Ovriga rorelseintikter 4 0 8 4 17
Summa rorelsens intikter 2 257 2503 4 650 5262 10 111

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -121 -122 -241 -231 -432
Diverse externa kostnader -1752 -2 007 -3 518 -4 151 -8 112
Avskrivningar och nedskrivning av

materiella och immateriella -170 -167 -330 -333 -668
anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -172 -44 -173 -44 -68
Summa rorelsens kostnader -2215 -2340 -4262 -4759 -9 280
Resultat frin andelar i intresseforetag 3 6 10 9 19
Rorelseresultat 45 169 398 512 850

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frén virdepapper och fordringar

" o 12 o - o - -1
som &r anldaggningstillgdngar
Ovriga rinteintiikter och liknande

o 1 1 2 2
resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 3 3 1 3
Resultat efter finansiella poster 49 173 402 515 854
Skatt p& drets resultat - 1 - 0 -3
Uppskjuten skatt -1 -2 -2 -3 -2
Minoritetens andel i resultat efter skatt - 0 - L L
Periodens resultat 48 172 400 513 850

3 Resultatrdkningen har fran och med arsredovisning 2013 en ny uppstillningsform i enlighet med férordningen (2000:605) om arsredovis-
ning och budgetunderlag. Aven resultatridkning avseende jan-jun 2013 har stéllts upp enligt denna form for jamforelse.
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Resultatrikning per verksamhetsgren jan-jun 2014 (mnkr)

Overféring Systemansvar Telekom Avgiftsbelagd Hberedskap Intresse-
av el pa for el verksamhet foretag

Bendmning stamnatet

Totalt
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Balansrikning for koncernen

(mnkr) 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 157 309 328
Materiella anldggningstillgdngar 18 806 14 705 16 498
Finansiella anldggningstillgangar 144 103 122
Varulager 86 80 87
Kundfordringar 547 629 561
Ovriga kortfristiga fordringar 736 646 879
Kassa och bank 88 113 160
Summa tillgdngar 20 564 16 585 18 635

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3643 3619 3626
Balanserad vinst/forlust 4 054 4 402 3773
Arets resultat 400 513 850
Summa eget kapital 8 697 9134 8 849
Minoritetsintressen - 33 -
Latenta skatteskulder 35 34 33
Avsiittningar

Avsittningar for pensioner och liknande

Forpliktelser 706 665 681
Summa avsittningar 706 665 681
Rintebdrande langfristiga skulder 5761 1907 3775
Icke rantebérande langfristiga skulder 3780 3237 3870
Leverantorsskulder 561 831 761
Icke riantebdrande kortfristiga skulder 1024 744 666
Summa skulder 11 126 6 719 9 072
Summa eget kapital och skulder 20 564 16 585 18 635
Stilllda sikerheter och anvarsforbindel- Inga Inga 4
ser

4 Per 2014-06-30 fanns inga pagdende tvister. For beskrivning av pdgaende tvister per 2013-12-31 hénvisas till arsredovisningen for 2013.

—
e ————
— e

e

—
e
e
—— -

18/23



Finansieringsanalys for koncernen

Jan-jun Jan-jun  Jan-dec

(mnkr) 2014 2013 2013
Rorelsen
Rorelseresultat fore finansiella poster 398 512 850
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Avskrivningar 330 333 668

Ovriga poster 92 12 -31
Finansiella intdkter och kostnader -14 -7 -22
Erhéllen utdelning 4 4
Skattebetalningar -5 -12 -9
Kas§aﬂode fpre forindring i rorelsekapital 805 838 1460
och investeringar
Fordndring av lager 1 4 -3
Forandring av kortfristiga fordringar 134 380 162
Forandring av kortfristiga skulder -56 237 77
Kassaflode fore investeringar 884 1459 1696
Investeringar
Investering i immateriella tillgdngar -7 -23 -60
Investering i materiella anlédggningstillgdngar -2 391 -1616 -3739
Investeringar i finansiella tillgadngar -15 - -18
Forsdljning av anldggningar - - 19
Nettoinvesteringar i rorelsen -2 413 -1639 -3798
Kassaflode efter investeringar -1529 -180 -2 102
Finansiering
Fordndring av rantebarande 1an 1986 53 1920
Forindring av 6vriga langfristiga skulder 24 30 750
Utbetald utdelning -553 - -618
Finansiering 1457 83 2 052
Likviditetsforiandring
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar vid 160 210 210
arets borjan
Dito vid periodens slut 88 113 160
Forandring i likvida medel -72 -97 -50
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Utdelningen redovisas mot nedanstdende inkomsttitel.

Inkomsttitel, tkr Belopp att  Inlevererat
leverera belopp

2116 Affarsverkets inlevererade utdelning
och inleverans av motsvarighet till statlig skatt 553 000 553 000
Finansiella nyckeltal for koncernen

Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2014 2013 2013

Réntabilitet pé justerat eget kapital efter skatt -,1% 8,6 % 8,6 %
Rintabilitet pé sysselsatt kapital 5,9 % 8,5% 7,6 %
Soliditet 38,8 % 50,4 % 42,0%
Rorelsemarginal 8,6 % 9,7% 8,4%
Kapitalomséttningshastighet, ggr 0,51 0,62 0,59
Skuldséttningsgrad 79,9 % 29,4 % 54,8 %
Sjélvfinansieringsgrad, ggr 0,4 0,9 0,4
Réntetdckningsgrad, ggr e/t 33,2 e/t
Internt tillférda medel (mnkr) 805 838 1460
Nettoskuld (mnkr) 6379 2459 4296
Investeringar (mnkr) 2 640 1 473 3641

Rintabilitet berdknas utifrén 12 ménaders rullande resultat. Rorelsemarginalen beréknas fran andra kvar-
talet 2013 utifran faktiskt antal manader. Sjalvfinansieringsgraden beridknas fran 2014 sdsom kassaflode
fore investeringar i forhallande till kassaflodesméssiga investeringar.

Foriandring i eget kapital for koncernen

30 juni 3ojuni 31 december
(mnkr) 2014 2013 2013
Ingdende eget kapital 8 849 8 625 8 625
Omrakningsdifferens 1 -4 -8
Utdelning -553 - -618
Periodens resultat 400 513 850
Utgédende eget kapital 8 697 9134 8 849
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Affarsverket svenska kraftnat (moderforetaget)

Rorelsens intidkter for januari — juni 2014 uppgick till 4 654 (5 266) mnkr, varav 6 (6) mnkr
utgjorde forsiljning till koncernforetag. Resultat efter finansiella poster blev 388 (498) mnkr.

Affirsverkets investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till 2 625 (1 472) mnkr. Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 77 (26)

mnkKkr.

Affirsverket finansierar verksamheten med eget kapital och 1an hos Riksgélden. Den 30 juni
2014 uppgick eget kapital till 8 473 (8 901) mnkr och uppléningen till 5 761 (1 907) mnkr. De
totala tillgdngarna var 20 305 (16 292) mnkr.

Resultatrikning i sammandrag for moderforetagets

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

(mnkr) 2014 2013 2014 2013 2013

Rorelsens intikter

Nettoomsiittning 2 231 2482 4 593 5209 9991
Aktiverat eget arbete 23 23 52 53 110
Ovriga rorelseintékter 5 o 9 4 17
Summa rorelsens intikter 2 259 2505 4 654 5266 10 118

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -121 -122 241 -231 -432
Diverse externa kostnader -1765 -2 020 -3 541 -4 174 -8 157
Avskrivningar och nedskrivning av

materiella och immateriella -165 -161 -321 -323 -649
anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -172 -44 -173 -44 -68
Summa rorelsens kostnader -2223 -2347 -4276 -4772 -9306
Rorelseresultat 36 158 378 494 812

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frén virdepapper och fordringar

som dr anldggningstillgdngar 6 1 6 1 36
Ovriga rinteintiikter och liknande

o 0 1 1 1
resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 3 3 2 4
Resultat efter finansiella poster 46 162 388 498 853
Periodens resultat 46 162 388 498 853

5 Resultatrdkningen har frn och med &rsredovisning 2013 en ny uppstillningsform i enlighet med férordningen (2000:605) om arsredovis-
ning och budgetunderlag. Aven resultatrikning avseende jan-jun 2013 har stillts upp enligt denna form for jamforelse.
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Moderforetagets balansrikning

(mnkr) 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 157 309 328
Materiella anldggningstillgdngar 18 620 14 515 16 316
Finansiella anldggningstillgdngar 155 147 140
Kundfordringar 549 628 564
Ovriga kortfristiga fordringar 747 667 897
Kassa och bank 77 26 150
Summa tillgdngar 20 305 16 292 18 395

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3314 3314 3314
Balanserad vinst/forlust 4171 4 489 3 871
Arets resultat 388 498 853
Summa eget kapital 8473 8 901 8 638
Avsittningar

Avsittningar for pensioner och liknande 705 665 681
forpliktelser

Summa avsittningar 705 665 681
Rintebirande langfristiga skulder 5761 1907 3775
Icke rantebérande langfristiga skulder 3781 3237 3870
Leverantorsskulder 556 830 759
Icke rantebdrande kortfristiga skulder 1029 752 672
Summa skulder 11127 6 726 9 076
Summa eget kapital och skulder 20 305 16 292 18 395
Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser Inga Inga 6

6 Per 2014-06-30 fanns inga pagdende tvister. For beskrivning av pagaende tvister per 2013-12-31 hénvisas till arsredovisningen for 2013.
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Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med férordningen (2000:605) om arsredovisning och
budgetunderlag, Ekonomistyrningsverkets allménna rad samt anslagsforordningen (2011:223).
Delérsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen for
2013.

Delérsrapporten har inte granskats av Riksrevisionen.

Intyg

Styrelsen har den 21 februari 2011 delegerat till generaldirektoren att 1amna Svenska kraftnits
delédrsrapporter. Jag intygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhetens kost-

nader, intdkter samt myndighetens och koncernens ekonomiska stallning.

Sundbyberg den 28 augusti 2014

Mikael Odenberg
generaldirektor
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