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2018-11-21 2018/723 DELARSRAPPORT

Delarsrapport januari — september 2018
>  Resultatet fore skatt uppgick till 9 (203) mnkr.

> Investeringarna uppgick till 1 192 (938) mnkr.
> Raéntabiliteten pa justerat eget kapital var 0,1 (1,7) procent:.
>  Skuldsattningsgraden uppgick till 57,5 (61,8) procent.

> Den 1 februari forvarvade affarsverket 50 procent av aktierna i Statnetts nybil-
dade bolag Fifty AS, vars syfte ar att utveckla och forvalta IT-system som ska
stodja drifts- och marknadsfunktionerna pa uppdrag av dgarna.

>  Svenska kraftnat lamnade under forsta kvartalet verkets investerings- och
finansieringsplan for 2019 — 2022 till regeringen. Koncernens investeringar be-
riaknas uppga till 14,6 miljarder kronor under fyraarsperioden.

> Kostnaderna for primarregleringen har varit exceptionellt héga under andra
och tredje kvartalet. Inledande kyla, en kraftig varflod med extrema vattenfl6-
den under kort tid och en varm och torr sommar med hydrologiskt underskott,
i kombination med hoga elpriser (p.g.a. hoga priser pa utslappsritter, valuta
och brénsle) drev upp priserna pa primarregleringen mycket kraftigt.

> Den planerade drifttagningen av SydVastlankens sodra likstromsdel, mellan
Barkeryd och Hurva, skots under tredje kvartalet fram ytterligare med anled-
ning av fortsatta problem med leveransen av den tekniska 16sningen i omrik-
tarstationerna. Berdaknad drifttagning ar den 31 mars 2019 for bada lankarna.

> Den varma och torra sommaren och de brinder som forekommit i Sverige har
péverkat genomforandet negativt for flera av vira padgdende nitinvesteringar
och underhéllsédtgirder. Detta far ekonomisk paverkan for verket.

>  Under september anvidndes 1,4 mn euro av Svenska kraftnéts defaultfund i
Nasdaq Clearing for att tdcka upp kostnader for en portf6ljstangning som Nas-
daq Clearing tvingades gora till foljd av att en kund inte kunde tacka upp for
sdkerhetskraven for sin portfolj. Detta genererade en nedskrivning pa 15 mnkr
for verket. En ny avsattning pa 1,4 mn euro till defaultfunden ar gjord.

1 Nyckeltalet dr beréknade utifran tolv manaders rullande resultat.
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Generaldirektorens kommentar

Svenska kraftnit visar for perioden ett positivt rorelseresultat. Dock gar verksam-
hetsgren Systemansvar med ett stort underskott med anledning av fortsatt hoga
kostnader for priméarreglering. Detta till f6ljd av en kall vinter med 14g tillrinning
oljt av en extrem varflod, vilket gav mycket hoga vattenfloden i kombination med
hoga elpriser som drev upp priserna pa primérregleringen kraftigt. Aven somma-
rens varme och torka har fortsatt att pdverka priserna. Investeringarna uppgar till
1192 mnkr vilka till stor del finansieras av erhallna kapacitetsavgifter som uppgar

till 922 mnkr.

I slutet av juni skickade Svenska kraftnit in sin Kraftbalansrapport till regeringen.
Rapporten har dven publicerats externt. Rapporten beskriver hur kraftbalansen pa
den svenska elmarknaden har uppratthallits under den gingna vintern. Samtidigt
redovisas en prognos for kommande vinters kraftbalans, alltsa landets energibalans
under timmen med vinterns hdgsta elférbrukning. Rapporten redovisar ocksé en
bedomning av forutsiattningarna for att 1angsiktigt uppratthéalla kraftbalansen.
Arets rapport visar att marginalerna for den svenska kraftbalansen och formagan
att vara sjalvforsorjande med tillrackligt med el under hoglastsituationer krymper.

Energimarknadsinspektionen (Ei) har godkiant Svenska kraftnits forslag om kapa-
citetsberdkningsmetod for kapacitetsberdakningsregion Norden. Forslaget ar fram-
taget tillsammans med 6vriga systemansvariga for 6verforingssystem i kapacitets-
berdkningsregionen.

Svenska kraftnit hade flera stamnétsledningar som gick genom de omrédden som
drabbades hért av briander i somras och ddrmed togs ur drift. Den 8 augusti var alla
ledningar tillkopplade igen. Aven pagiende nitinvesteringar och underhallsatgar-
der paverkades av den varma och torra sommaren och de brander som forekommit.

Styrelsen faststillde i september 2019 rs stamnaétstariff och avgifter for balansan-
svariga. Besluten innebar en h6jning av stamnétstariffens bada delar, effektavgiften
med ca 15 procent och energiavgiften med ca 8 procent. Aven avgiften for av de ba-
lansansvariga hojdes, med drygt 30 procent. Svenska kraftnét gor bedomningen att
effektavgiften kommer att behova 6ka ockséd de kommande dren. Dels for att mota
kostnader for ett omfattande investeringsprogram, dels for att hantera de utma-
ningar kraftsystemet star infor. Dartill behover affarsverket uppna en genomsnitt-

lig avkastning pa sex procent 6ver en konjunkturcykel.
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En bakomliggande orsak till avgiftsokningen for de balansansvariga foretagen ar

den stora kostnadsokningen for primarregleringen.

Sundbyberg den 21 november 2018

Ulla Sandborgh
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Ekonomisk utveckling
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Koncernoversikt

Rorelsens intikter per verksamhetsgren

Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep dec
(mnkr) 2018 2017 2018 2017 2017
Stamnat 1013 932 3241 2857 3840
Systemansvar 1948 987 5060 3539 4841
Telekom — externt 12 14 44 52 63
Telekom — internt 14 15 43 44 58
Elberedskap 37 38 117 113 176
Segmentseliminering -14 -15 -43 -44 -58
Summa 3010 1971 8462 6561 8920
Rorelseresultat per verksamhetsgren
Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep dec
(mnkr) 2018 2017 2018 2017 2017
Stamnat 111 7 295 133 92
Systemansvar -219 -21  -325 75 127
Telekom - externt 1 3 9 11
Telekom - internt 2 3 ” 3
Elberedskap o 2 o 3
Intresseforetag 9 2 24 14 21
Summa -96 -4 10 238 255
Jan- Jan- Jan-
Nyckeltal sep sep dec
2018 2017 2017
Réntabilitet pa justerat eget kapital efter skatt
(12 ménader rullande, %) 0,1 1,7 2,0
Skuldséttningsgrad (%) 57,5 61,8 56,8
Soliditet (%) 31,4 33,3 32,4
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Eget kapital (mnkr) 9178 9 301 9 304
Balansomslutning (mnkr) 25 866 24 584 25 321

Svenska kraftnat (koncernen)

Rorelsens intakter

Rorelsens intdkter 6kade med 1 901 mnkr jamfort med motsvarande period forega-
ende ar och uppgick till 8 462 (6 561) mnkr. Verksamhetsgrenen Systemansvar
stod for den storsta 6kningen, men dven Stamnét 6kade. Nettoomsattningen 6kade
med 1 880 mnkr till 8 308 (6 428) mnkr jamfért med forsta nio manaderna férega-
ende &r.

Intdkterna fran balansreglering 6kade med 1 545 mnkr och uppgick till 5 036
(3 491) mnkr. Okningen beror p4 att bdde genomsnittspriset och volymen for sald
balans- och reglerkraft var hogre dn forra aret.

Intdkterna fran overforing och transitering av el 6kade med 300 mnkr, fran

2 502 mnkr under de forsta nio minaderna 2017 till 2 802 mnkr under motsva-
rande period 2018. Detta forklaras frimst av att effektavgiften hojdes infor 2018.
Dartill 6kade dven intdkterna fran tillfalliga abonnemangunder forsta kvartalet
p.g.a. den kalla viderleken. Aven energiintikterna var hogre jamfort med forega-
ende ar och uppgick till 751 (688) mnkr, vilket frimst berodde pa att marginalfor-
lustkoefficienterna hojdes i manga anslutningspunkter infor 2018 for att battre
spegla de verkliga forlusterna.

Ovriga externa intikter 6kade med 24 mnkr, vilket fraimst avser 6kade intikter fran
aktiverade investeringsbidrag och kapacitetsavgifter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader 6kade med 2 139 mnkr jamf6rt med foregéende ar och upp-
gick till 8 476 (6 337) mnkr. Okningen berodde frimst p4 att bide genomsnittspri-
set och volymen for kopt balans- och reglerkraft var hogre an forra aret.

Kostnaderna for balansregleringen 6kade med 2 097 mnkr till 5 500 (3 403) mnkr.
Har ingér okade kostnader som avser balans- och systemansvariga pa 4 169 (2 739)
mnkr. Kostnaderna for primarreglering 6kade mycket kraftigt med 601 mnkr till
1228 (627) mnkr. Den kalla vintern med lagre tillrinning &n normalt f6ljdes av en
extrem véarflod, vilket gav mycket hoga vattenfloden i kombination med hoga elpri-
ser (p.g.a. hoga priser pa utslappsritter, valuta och bréansle) drev upp priserna pa
priméarregleringen mycket kraftigt.
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Kostnaderna for automatisk sekundarreglering (aFRR) 6kade med 78 mnkr till 103
(25) mnkr. Den 6kade kostnaden berodde framst pa att antalet upphandlade tim-
mar okat i enlighet med den nordiska planen.

Kostnaderna for overforing och transitering av el minskade med 147 mnkr till 873
(1 020) mnkr. Inkopen av el for att tacka 6verforingsforluster svarade for 611 (758)
mnkr. Kostnadsminskningen berodde framst pé en lagre forlustvolym.

Energiersattningen — ersittningen for inmatning eller uttag som medfor minskade
natférluster och innebér en kreditering av energiavgiften, var 14 mnkr lagre jamfort
med foregéende ar och uppgick till 141 (155) mnkr.

Personalkostnaderna 6kade till 456 (434) mnkr, vilket fraimst forklaras 16neok-
ningar och forandring av pensionsskulden.

Kostnaderna for drift och underhall 6kade med 21 mnkr jamfort med foregdende ar
och uppgick till 304 (283) mnkr. Okningen avser till stérsta del haverikostnader for
kabelfel, samt att kostnader for skogligt underhall har 6kat.

Ovriga externa kostnader 6kade med 73 till 468 (395) mnkr, vilket frimst avser
hogre kostnader for inhyrd personal, 6vriga externa tjanster samt supportavtal och
licenser. Av- och nedskrivningarna 6kade med 17 mnkr och uppgick till 710 (693
mnkr). Avskrivningarna 6kade till foljd av att verket under senare delen av 2017 tog
ett antal anldggningar i drift. Foregdende ars resultat pdverkades av nedskrivningar
pa 15 mnkr. Detta berodde till storsta delen pa styrelsens beslut om att avsluta pla-
neringen av en 220 kV-vixelstromsforbindelse mellan Ekhyddan och Ygne pa Got-
land.

Den varma och torra sommaren och de brander som férekom gav ekonomisk péa-
verkan for verket. Ett antal hinderanmaélningar och erséttningsansprak har inkom-
mit och den totala kostnaden har uppskattats till ca 40 mnkr vilket gjorde att 6v-
riga rorelsekostnader 6kade till 56 (1) mnkr.

Koncernens finansnetto uppgick till -1 (-35) mnkr. Till f6ljd av Riksbankens nega-
tiva ranta genererade upplaningen i Riksgilden intdkter till verket om 14 (17) mnkr.
Réanteintdkterna avseende valutaterminer 6kade jamfért med samma period fore-
gdende ar och uppgick till 31 (10) mnkr. Aktiverade lanekostnader uppgick till -23
(-23) mnkr. Under september anviandes 1,4 mn euro av Svenska kraftnits default-
fund i Nasdaq Clearing for att ticka upp kostnader for en portfoljstingning som
Nasdaq Clearing tvingades gora till foljd av att en kund inte kunde tacka upp for sa-
kerhetskraven for sin portfolj. Detta genererade en nedskrivning pé 15 mnkr for
verket. En ny avsittning pa 1,4 mn euro till defaultfunden ar gjord.
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Periodens resultat och nyckeltal
Rorelseresultatet uppgick till 10 (238) mnkr och koncernens resultat blev 5 (199)
mnkr.
Koncernens rantabilitet pa justerat eget kapital var 0,1 (1,7) procent. Enligt Svenska
kraftnits regleringsbrev for 2018 ar mélet att uppna en réntabilitet pa justerat eget
kapital pa 6 procent under en konjunkturcykel. For heldret 2017 var avkastningen
2,0 procent. Rintabiliteten pa justerat eget kapital uppgick i medeltal till 6,7 pro-
cent under dren 2013 — 2017 och 6versteg darmed verkets langsiktiga mal. Vid be-
riakning av tariffnivin beaktas tidigare ars resultat for att nd rantabilitetsmélet. For
2018 var malet att na 3,1 procents avkastning pa justerat eget kapital men bedom-
ningen nu ir att detta inte kommer att kunna nas, vilket framst forklaras av de ex-
tremt hoga kostnaderna for primérreglering under de senaste tva kvartalen.
Skuldsattningsgraden uppgick till 57,5 (61,8) procent per den 30 september 2018.
Den 31 december 2017 uppgick den till 56,8 procent. I regleringsbrevet for 2018
anges att skuldsattningsgraden far vara hogst 105 procent.
Verksamhetsgrenar
Koncernen
Rorelsens Rorelseresultat Investeringar
intikter
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep sep sep
(mnkr) 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Stamnat 3 241 2 857 295 133 1079 847
Systemansvar 5060 3539 -325 75 109 82
Telekom — externt 44 52 9 11 - -
Telekom — internt 43 44 7 3 4 9
Elberedskap 117 113 o 2 - -
Intresseforetag - - 24 14 - -
Segmentseliminering -43 -44 - - - -
Summa 8 462 6561 10 238 1192 938
Stamnat

Nitverksamheten omfattar utbyggnad, drift och underhéll av stamnitet i Sverige.
Stamnétet bestar av 1 500 mil 400 kV- och 220 kV-ledningar med stationer samt
de utlandsforbindelser som forvaltas av Svenska kraftnit. Svenska kraftnits nat-

kunder ir stora elproduktionsanliggningar och regionnit.
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Affarsverket tecknar avtal med kunderna om tilltrdde och nyttjande av stamnétet
och kunderna blir fakturerade en stamnétstariff som bestar av effektavgift och
energiavgift. Stamnétstariffen ar en punkttariff, vilket innebér att en kund far till-
gang till hela elmarknaden - oavsett var inmatningen och uttaget sker.

Av nittariffens tva komponenter, effektavgiften och energiavgiften, ar det effektav-
giften som ska bira det ekonomiska avkastningskravet. Energiavgiften ska endast
finansiera Svenska kraftnats inkop av el for att tacka de forluster som uppkommer
vid 6verforing pa stamnitet. Om kundens inmatning/uttag 6kar 6verforingsforlus-
terna i nitet sker en debitering av energiavgiften. I de fall som kundens inmatning
eller uttag medfor minskade nitforluster krediteras energiavgiften, s.k. energier-

sattning.
Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Rorelsens intiakter 3241 2 857
Rorelsens kostnader -2 946 -2734
Rorelseresultat 295 133

Rorelsens intdkter 6kade under de forsta nio manaderna till 3 241 (2 857) mnkr.
Kostnaderna 6kade ocksé och uppgick till 2 946 (2 724) mnkr. Rorelseresultatet for
Stamnit blev darmed 295 (133) mnkr, vilket 4r en 6kning pa 162 mnkr jamfort med
motsvarande period foregiende ar.

Stamniitstariffen Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Effektdelen

Effektintikter 1882 1693
Kapacitetsavgifter och investeringsbidrag 254 218
Transit exkl. forlustkompensation -48 -61
Personalkostnader -365 -343
Drift och underhall -276 -261
Reserver2 -369 -168
Av- och nedskrivningar -636 -625
Ovrigt -273 -180
Summa effektdelen 169 273
Energidelen

Energiintakter 751 688
Energiersattning -141 -155
Energiavgift netto 610 533
Inkop av forlustkraft -611 -758

2 Reserver for verksamhetsgren Stamnit inkluderar FCR-D (Frequency Containment Reserves-Disturbance) och storningsreserv

10 (32)
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Transitintdkter, forlustkompensation 127 85
Summa energidelen 126 -140
Rorelseresultat 295 133

For effektdelen 6kade effektintikterna med 189 mnkr till 1 882 (1 693) mnkr. Ok-
ningen forklaras frimst av att effektavgiften héjdes med ca 10 procent infor 2018.
Dartill 6kade dven intdkterna fran tillfalliga abonnemang under forsta kvartalet,
p.g.a. den kalla vaderleken.

Intdkterna fran kapacitetsavgifter och investeringsbidrag 6kade ocksa och uppgick
till 254 (218) mnkr for verksamhetsgrenen. Av dessa avsig 239 (209) mnkr peri-
odens intdkter via bidrag till natinvesteringar samt 15 (9) mnkr periodens mothan-
delskostnader.

Nettokostnaderna for reserverna 6kade under de férsta nio manaderna med 201
mnkr for verksamhetsgrenen. Detta forklaras fraimst av att nettokostnaderna for
primérregleringen 6kade mycket kraftigt till 1 038 (548) mnkr, varav 337 (135)
mnkr belastade Stamnat och 701 (413) mnkr Systemansvar. Inledande kyla, en
kraftig varflod med extrema vattenfloden under kort tid och en varm och torr som-
mar med hydrologiskt underskott, i kombination med hoga elpriser (p.g.a. hoga
priser pa utsldppsritter, valuta och bréansle) drev upp priserna pa priméarregle-
ringen mycket kraftigt.

Verksamhetsgrenens av- och nedskrivningar 6kade med 11 mnkr jamfért med fore-
gaende ar. Avskrivningarna 6kade till foljd av att verket under senare delen av 2017
tog ett antal anldggningar i drift. Foregdende ars resultat padverkades av nedskriv-
ningar pa 15 mnkr. Detta berodde till storsta delen pa styrelsens beslut om att av-
sluta planeringen av en 220 kV-vixelstromsforbindelse mellan Ekhyddan och Ygne
pé Gotland.

Under Ovrigt bestod den storsta forindringen av en 6kning av 6vriga rorelsekost-
nader med 65 mnkr. Okningen avser frimst de hinderanmélningar och ersittnings-
ansprak har inkommit p.g.a. branderna i somras dir den totala kostnaden har upp-
skattats till ca 40 mnkr. Forra arets resultat paverkades positivt med anledning av
en ny bedomning av kostnader for uppgravning av fundament gjordes vilket inne-
bar en kostnadsreducering pa 15 mnkr. Ovriga externa kostnader ékade ocksi med
19 mnkr jamfort med foregdende ar. I posten ingar bl.a. konsultkostnader, it-kost-
nader och inhyrd personal.

Sammantaget minskade resultatet fran effektdelen i stamnitstariffen med 104
mnkr till 169 (273) mnkr.

11(32)
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For energidelen 6kade energiintdkterna med 63 mnkr och uppgick till 751 (688)
mnkr. De hogre energiintdkterna berodde fraimst pé att marginalforlustkoefficien-
terna hojdes i ménga punkter infér 2018 for att battre spegla de verkliga forlus-
terna. Energiersiattningen minskade daremot och uppgick till 141 (155) mnkr.

Inmatningen uppgick under de férsta nio manaderna till 91,1 (90,1) TWh och utta-
get till 88,8 (87,6) TWh. Overforingsforlusterna minskade till 2 260 (2 494) GWh.
Att overforingsforlusterna minskade trots hogre inmatning och uttag forklaras av
att de forluster som orsakades av transit ar lagre dn foregdende ar. Utover detta var
inmatningen frén vattenproducenterna lagre, vilket ledde till mindre 6verfoéring
fran norr till séder. Den framsta orsaken till att kostnaderna f6r inkop av el for att
tdcka overforingsforlusterna minskade till 611 (758) mnkr var den lagre forlustvoly-
men.

Trots att de forluster som orsakats av transit genom stamnétet minskade, 6kade
forlustkompensation for transit till 127 (85) mnkr. Fordndringen berodde framst pa
att felaktiga virdena for transit avseende 2016 har korrigerats vilket medforde en
Okad intdkt pa 33 mnkr. Dartill finns en valutakurseffekt som har paverkat utfallet.

Sammantaget 6kade resultatet fran energidelen i stamnitstariffen med 266 mnkr
till 126 (-140) mnkr.

Det hogre rorelseresultatet for verksamhetsgrenen som helhet, 295 (133) mnkr, for-
Kklaras framst av det 6kade resultatet fran energidelen i stamnétstariffen.

Antalet driftstérningar i stamnitet uppgick under de forsta nio manaderna till 137
(85), varav 6 (6) medférde leveransavbrott. Den energi som dirmed inte leverera-
des till Svenska kraftnits abonnenter uppgick till 0,8 (1,3) MWh. Malet &r att den
icke levererade energin inte ska 6verstiga 18,9 MWh/ér. Icke levererad effekt upp-
gick till 13,2 (28,9) MW under perioden. Mélet for icke levererad effekt ar hogst
92,1 MW/ar.

Systemansvar

Svenska kraftnét har systemansvaret for el, vilket innebar ansvar for att den
svenska elforsorjningen fungerar driftsdkert och att inmatning och uttag av el alltid
ar i balans dvs. att frekvensen ar 50 Hz. For att uppna detta har Svenska kraftnit
tecknat avtal om balansansvar for el med 29 foretag, s.k. balansansvariga.

De balansansvariga foretagen har ansvar for att planera sin forbrukning, produkt-
ion och handel i balans och darigenom bidra till att sdkerstélla balansen i elsyste-
met. Svenska kraftnét ansvarar sedan for att balansera inmatning och uttag av el
under drifttimmen.
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For att uppratthélla ett driftsdkert nét och elsystemets frekvens nar de balansan-
svariga, under drifttimmen, avviker fran sina planer vidtar Svenska kraftnat nod-
vandiga regleratgarder. Balansregleringen gors badde automatiskt och manuellt.
Verket ger balansansvariga i uppdrag att 6ka eller minska sin produktion eller for-
brukning via manuella avrop pa den s.k. reglerkraftmarknaden. Ut6ver dessa ma-
nuella avrop upphandlar Svenska kraftnét ocksé reserver som primarreglering
(FCR-N3 och FCR-D), automatisk sekundarreglering (aFRR) och storningsreserv.

De balansansvariga foretagen har dven det ekonomiska ansvaret for att elsystemet
tillfors lika mycket el som tas ut. Som en foljd av detta siljer och képer Svenska
kraftnit balanskraft baserat pa de balansansvarigas obalanser. Det dr kostnaderna
for att vidta de manuella regleratgarderna pé reglerkraftmarknaden som ligger till
grund for prissidttningen av balanskraften. Kostnader och intékter for képt och sald
reglerkraft respektive balanskraft fordelas i efterhand mellan de balansansvariga
och Svenska kraftnit via den nordiska balansavriakningen. Med undantag for pro-
duktionsbalanskraft, balanskraft mellan elomraden och i mindre man de affarer
som syftar till att omférdela produktionen under timmen, medfor dessa affarer
ingen resultatpaverkan for Svenska kraftnat. For att finansiera verksamhetsgrenens
kostnader for reserver och 6vriga rorelsekostnader tar Svenska kraftnat ut avgifter
fran de balansansvariga foretagen. Avgifterna grundar sig pa den balansansvariges
forbrukning och produktion samt forbrukningsobalanser.

Verksamhetsgrenen innefattar aven Ediel-kommunikation4 och den effektreserv
som Svenska kraftniat upphandlar for att sdkra elférsorjningen vid extrema situat-

ioner.
Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Rorelsens intdkter 5060 3539
- varav avgifter fran balansansvariga 660 642
Rorelsens kostnader -5 385 -3 464
Rorelseresultat -325 75

Rorelsens intikter okade till 5 060 (3 539) mnkr och kostnaderna till 5 385 (3 464)
mnkr. Rorelseresultatet for Systemansvar for el uppgick darmed till -325 (75)
mnkr, vilket 4r en minskning med 400 mnkr jamfért med motsvarande period f6-
regdende ar.

De 6kade bruttonivaerna pa intidkter och kostnader férklaras av att bade genom-
snittspriset och volymen for kopt och séld balans- och reglerkraft var hogre dn forra
aret. Aven vinsten fran produktionsbalanskraften 6kade som en konsekvens av de

3 Frequency Containment Reserves - Normal
4 Elbranschens system for elektroniskt informationsutbyte.
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hogre priserna och den 6kade volymen och uppgick till 79 (70) mnkr. Kostnaderna
for balanskraft mellan elomraden 6kade ocksa och uppgick till 53 (43) mnkr.

Resultatpaverkande poster Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Avgifter fran balansansvariga 660 642
Balanskraft mellan elomraden -53 -43
Produktionsbalanskraft 79 70
Reserver, netto -819 -457
Personalkostnader -59 -56
Avskrivningar -30 -22
Ovriga intikter och kostnader -103 -59
Rorelseresultat -325 75

Avgiftsintikterna frin de balansansvariga uppgick till 660 (642) mnkr. Okningen
berodde pa hogre forbrukning samt en positiv valutaeffekt.

Nettokostnaden for reserverna 6kade under de forsta nio manaderna med 362
mnkr for verksamhetsgrenen. Detta forklaras framst av att nettokostnaderna for
priméarregleringen 6kade mycket kraftigt till 1 038 (548) mnkr, varav 701 (413)
mnkr belastade Systemansvar och 337 (135) mnkr Stamnit. Inledande kyla, en
kraftig varflod med extrema vattenfloden under kort tid och en varm och torr som-
mar med hydrologiskt underskott, i kombination med héga elpriser (p.g.a. hoga
priser pa utslappsritter, valuta och brénsle) drev upp priserna pa systemdrifts-
tjanster mycket kraftigt.

Under perioden uppgick nettokostnaderna for automatisk sekundarreglering till 99
(23) mnkr. Den 6kade kostnaden berodde fraimst pa att antalet upphandlade tim-
mar okat i enlighet med den nordiska planen.

Under normaldrift ska frekvensen vara 50 Hz. Malet ar att frekvensen inte ska ligga
utanfor intervallet 49,90 — 50,10 Hz under mer 4n 10 000 minuter per ar. Utfallet
for de forsta nio ménaderna var 8 521 (8 894) minuter.

Effektreserven upphandlas for perioden fr.o.m. den 16 november t.o.m. den 15
mars. Intdkterna fran de balansansvariga for effektreserven uppgick vid slutet av
september till 45 (40) mnkr. Kostnaderna for effektreserven uppgick till 45 (40)
mnkr.

Det ldgre rorelseresultatet for verksamhetsgrenen berodde framst pé hogre kostna-
der fOr reserver.
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Telekom

For att styra och 6vervaka stamnitet for el har Svenska kraftnit ett landsomfat-
tande telekommunikationsnit. Den kapacitet som Overstiger Svenska kraftnits be-
hov for egen drift och kommunikation hyrs ut till externa kunder, som svartfiber till
teleoperatorer och kraftbolag. De interna intdkterna kommer frin verksamhetsgre-
nen Stamnit for anvindningen av kommunikationsnatet.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Rorelsens intikter
Externt 44 52
Internt 43 44
Summa 87 96
Rorelsens kostnader
Externt -35 -41
Internt -35 -41
Summa -71 -82
Rorelseresultat
Externt 9 11
Internt 7 3
Rorelseresultat 16 14

Verksamhetsgrenens intikter uppgick till 87 (96) mnkr och rorelseresultatet till 16
(14) mnkr. Minskningen av externa intakter jamfort med foregaende ar forklaras av
kundavtal som 16pt ut och inte fornyats. De lagre rorelsekostnaderna jamfort med
foregdende ar forklaras fraimst av utrangering av gammal utrustning som gjordes
under 2017. Tillgdngligheten i systemet ska vara minst 99,95 procent métt pa re-
dundanta (dubbla) férbindelser. Periodens utfall var 99,63 (99,96) procent. Till-
gangligheten under perioden var lagre dn mélet dd det under kvartal tva uppstod
ett langvarigt fel pa inhyrd fiber.

Intresseforetag

Svenska kraftnit har sex intresseforetag i koncernen. Nord Pool genomforde under
april en forandring i den legala strukturen genom att verksamheten delades upp i
tva dotterforetag vilka dgs av ett holdingbolag. Svenska kraftnits innehav i Nord
Pool AS har darmed har 6vergatt till Nord Pool Holding AS. Férandringen har inte
haft nagon finansiell paverkan.

Den 1 februari forviarvade Svenska kraftnét 50 procent i Fifty AS, ett av Statnett ny-
bildat bolag vars syfte dr att pd uppdrag av dgarna utveckla och forvalta IT-system
som ska stodja drifts- och marknadsfunktionerna.

Resultatandelarna de forsta nio mdnaderna var 24 (14) mnkr.
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Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2018 2017
Nord Pool Holding AS 9 7
eSett Oy 10 6
Kraftdragarna AB 2 1
Triangelbolaget 3 0
Ovriga o 0
Summa 24 14

Elberedskap

Svenska kraftnit verkar som elberedskapsmyndighet for att elférsorjningen ska ha
beredskap for extrema hindelser som kan innebira svara pafrestningar pa sam-
hillet. Elberedskapsverksamheten finansieras genom statligt anslag och &r resul-
tatmassigt neutral for Svenska kraftnét.

Svenska kraftnit tilldelades 255 (255) mnkr i anslagsmedel for 2018. Under de
forsta nio manaderna forbrukade verket 111 (105) mnkr av anslaget. Medlen anvan-
des till forstarkningsatgiarder for ateruppbyggnad av elsystemet vid systemkollaps,
skydd och robusthetsatgirder vid prioriterade elanldggningar, drift och underhall
av beredskapsforrad for vidmakthallande och tillgdngliggorande av forstarknings-
resurser, drift och underhall av gasturbiner for effektreserv och 6-drift, drift och
underhall av SUSIE (elforsorjningens lagesuppfoljnings- och rapporteringsverk-
tyg), inforande av Rakel hos elaktorer, utredningar, utbildningar, 6vningar samt
forvaltningskostnader for elberedskapsmyndigheten.

Anslagsredovisning for affarsverket

16 (32)
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Anslag

Utgiftsomriade Ingdende Arets Indrag- Totalt Utgifter Utgdende

21 overforings- tilldelning ning disponibelt overforings-
Energi belopp enligt belopp belopp

1:8 Elbered- reglerings-

skap brev

Anslagspost 1, 89 655 255 000 -89 655 255 000 -110 635 144 365

Elberedskap




—
e
i
-~
—~—
-
——
e

Kassaflode

Periodens kassaflode fore forandringar i rorelsekapital och investeringar minskade
jamfort med motsvarande period foregdende ar och uppgick till 554 (775) mnkr,
vilket framst forklaras av minskat rorelseresultat.

Rorelsekapitalet for perioden minskade med 218 mnkr jamfort med 31 december
2017.

Koncernens investeringar uppgick for perioden till 1 192 mnkr (938) mnkr, varav
1165 (7793) mnkr var kassaflodespaverkande. Kassaflodesmaissigt paverkas investe-
ringarna av att betalningar avseende foregaende ars investeringar ingar i periodens
kassaflode (motsvarande giller foregdende ars investeringar). Utover det har kassa-
flodet avseende investeringar justerats for ej kassaflodespaverkande poster, sisom
aktiverad byggranta.

Svenska kraftnits deposition for sdkerheter till Nasdaq Clearing AB avseende fi-
nansiell handel uppgick till 2 mn euro motsvarande 7 mnkr jamfort med 46 mnkr
samma period foregdende ar. Depositionen utgor sakerhet for den handel med el-
terminer som affarsverket gor hos Nasdaq. Kravet pa depositionen justeras dagli-
gen och baseras dels pa portfoljens marknadsvirde, dels pa en scenariorisk (for-
vantade rorelser i marknadspris frén dag till dag for terminskontraktens period)
och nivaerna kan tidvis ha stora fluktuationer.

Réntebirande 1&n minskade under perioden med 222 (286) mnkr, vilket forklaras
av att verkets investeringar finansierats med internt genererade medel och erhéllna
kapacitetsavgifter samt att behovet av avsiattning av medel (euro) som sidkerhet for
den finansiella handeln med elterminer har minskat. Erhéllna kapacitetsavgifter
var 922 (831) mnkr for perioden.

Periodens forandring i likvida medel var -146 (147) mnkr. Vid periodens slut upp-
gick de likvida medlen till 158 (447) mnkr.

Finansiell stallning

Investeringar

Samhallsutvecklingen mot en integrerad europeisk elmarknad och ett allt storre be-
roende av el forutsitter ett robust och driftsdkert stamnit. Samhallets 6kade elbe-
roende innebdr att toleransen mot elavbrott minskar och att langvariga elavbrott
inte kan accepteras. Aven omstillningen med storre andel fornybar och viderbero-
ende energiproduktion stiller allt hdgre krav pa framtidens 6verforingsnit.

Det finns flera drivkrafter bakom Svenska kraftnits investeringar, dar de fyra hu-
vudsakliga ar:

17 (32)
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Anslutning. Svenska kraftnit har en anslutningsplikt och ett uppdrag att gora det
mojligt att ansluta fornybar elproduktion till stamnitet. De flesta forfragningar
idag om anslutning géller regionnitsigare som vill kunna ansluta vindkraftsprodu-
center till sitt nét.

Marknadsintegration. Denna kategori av natinvesteringar syftar till att 6ka eller
bibehélla handelskapaciteten mellan de svenska elomrédena och mellan Sverige
och grannldnderna. Svenska kraftnét stravar efter att &stadkomma en effektiv el-
marknad med en vil fungerande konkurrens. Det dr darfor viktigt att minska flask-
halsar i det nordiska elnétet och mellan Norden och kontinenten. Med flaskhalsar
menas fysiska 6verforingsbegrasningar i stamnétet.

Systemforstiarkning. Stora forbrukningsckningar i storstadsregionerna, drivna
av bade allman tillvaxt och av att t.ex. serverhallar etableras, leder till omfattande
nitinvesteringar for att sikra elforsorjningen till dessa omraden. Lokaliseringen av
tillkommande produktion, i kombination med avvecklingen av karnkraft och
okande forbrukning, 6kar ocksa behovet av 6verforingskapacitet fran norr till séder

1 stamnatet.

Reinvestering. Det svenska stamnétet har pa flera hall snart uppnatt sin tekniska
livslangd. Tidigare genomf6rda statusbedémningar visade att behovet av reinveste-
ringar i anliggningarna kommer att vara mycket stort under de kommande aren.
Verket arbetar med strategisk forvaltning for att pa ett kostnadseffektivt sétt bibe-
hélla driftsdkerheten pa ratt niva. I detta ingar att anpassa sig till framtidens forut-
sdttningar och anvénda data och information om verkets anldaggningar for att fatta
beslut i ratt tid for ratt atgarder, samt att genomfora dessa pa ratt satt.

Infér 2018 godkinde riksdagen en investeringsram om 3 330 (2 400) mnkr. Storle-
ken pé investeringsramen och utfallet kan variera beroende pé vilka projekt som ar
i genomforandefas. Under perioden har styrelsen och generaldirektoren beslutat
om nya investeringar till ett belopp av 3 837 mnkr. I beloppet ingér beslut om att
utoka investeringsramen for dotterbolaget Svenska Kraftnit Gasturbiner AB:s rein-
vesteringsprogram med 94 mnkr. Darmed har 558 mnkr av totalt berdknad inve-
stering pa 763 mnkr i dotterbolaget tillstyrkts.

Investeringar Jan-sep Jan-sep

(mnkr) 2018 2017
Affirsverket

Nétinvesteringar 1012 805
Optoinvesteringar 1 3
Immateriella investeringar 109 49
Affarsverket 1123 857
Svenska Kraftniat Gasturbiner AB 70 81

Koncernen 1192 938

18 (32)
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Koncernens investeringar uppgick under de férsta nio ménaderna till 1 192 (938)
mnkr. Av detta avsag 1 083 (889) mnkr investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar. Verksamhetsgrenen Stamnit svarade for merparten av investeringarna
med 1 079 (847) mnkr.

Arets investeringsram #r nistan 1 mdkr hogre #n forgiende ar. Under perioden var
investeringarna 254 mnkr hogre dn motsvarande period foregdende ar. Flera pro-
jekt ar forsenade vilket medforde att investeringsutgifterna var lagre dn planerat.
Totalt pagick drygt 150 projekt.

Det enskilt storsta investeringsutfallet under perioden var ledningsférnyelsen mel-
lan Storfinnforsen och Midskog. Darutover pagar ett antal storre stationsprojekt
sdsom stationsfornyelsen av Skogssater, anslutning av vindkraftsproduktion i
Gronviken och reinvestering och anslutning av vindkraftsproduktion i Midskog. I
det heldgda dotterbolaget Svenska Kraftnit Gasturbiner AB pagar ett stort reinve-
steringsprogram vilket syftar till att 6ka anldggningarnas tillganglighet, forlanga
anldggningarnas livslangd, forstarka skyddet mot milj6- och arbetsmiljoskador
samt forbattra skyddet mot sabotage. Arbete som utférdes under perioden avsag
renoveringar av olika delar av anlaggningarna i linje med 6vergripande plan.

Kapacitetsavgifter

De kapacitetsavgifter som erhalls under ret redovisas som langfristig forutbetald
intdkt i balansrakningen for att anvindas till framtida natinvesteringar, forutom
den del som avraknas mot mothandelskostnaderna. Eventuella outnyttjade medel
balanseras pa separat konto i balansriakningen som langfristig forutbetald intékt till
dess att det blir mojligt att anvinda dem enligt forordningens foreskrifter (balanse-
rade kapacitetsavgifter).

Jan- Jan-
Kapacitetsavgifter sep sep
(mnkr) 2018 2017
Erhallna kapacitetsavgifter
— varav inom Sverige 589 551
— varav mot utlandet 333 280
Summa erhédllna kapacitetsavgifter 922 831
Kostnader for mothandel -15 -9
Balanserade kapacitetsavgifter
-varav inom Sverige - -
-varav mot utlandet 1092 475
Totalt balanserat 1092 475
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Totalt erholls under perioden 922 (831) mnkr i kapacitetsavgifter. Inflodet av kapa-
citetsavgifter kan variera stort frén ar till &r da en mangd faktorer paverkar utfallet
sésom temperatur, tillgdng pa vatten i vattenmagasinen, kdarnkraftens tillganglig-
het, tillgdnglighet pa 6verforingsforbindelser m.m. Efter en intensiv men kort var-
flod har fyllnadsgraden i vattenmagasinen varit betydligt 14gre dn normalt och fl6-
den i stamnatet 1aga. Detta har bidragit till att det totala inflodet av kapacitetsavgif-
ter for tredje kvartalet kraftigt reducerats i jamforelse med samma period forega-
ende ar. Sett 6ver perioden januari till september adr dock utfallet relativt lika mel-
lan 2017 och 2018 p.g.a. hogre inflode av kapacitetsavgifter under arets forsta
halva, framforallt under maj ménad och pé snitten mellan Sverige och Finland
samt Sverige och Polen.

Skuldsattning

Nettoskulden — dvs. rantebiarande skulder och avsédttningar med avdrag for finansi-
ella rintebarande tillgdngar — 6kade med 2 mnkr under de forsta nio manaderna
och uppgick till 4 664 mnkr. Vid utgangen av 2017 var nettoskulden 4 662 mnkr.

Skuldsittningsgraden i koncernen minskade till 57,5 (61,8) procent jamfort med
samma period foregéende ar. Vid utgéngen av 2017 var skuldsattningsgraden 56,8
procent.

Forandringen av icke rantebarande langfristiga skulder var 114 mnkr, vilket var en
Okning fran 86 mnkr till 200 mnkr jamfort med samma period i fjol. Vid arsskiftet
uppgick de icke riantebiarande langfristiga skulderna till 219 mnkr, vilket innebar en
minskning med 19 mnkr under de férsta nio manaderna 2018. Langfristiga forutbe-
talda intdkter, vilka bestar av skuldférda kapacitetsavgifter och investeringsbidrag,
okade till 9 943 (8 588) mnkr jamfort med motsvarande period foregdende ar. Vid
arsskiftet uppgick dessa till 9 146 mnkr.

Leverantorsskulderna 6kade frédn 387 mnkr till 621 mnkr jamfért med motsvarande
period foregéende ar. Jamfort med arsskiftet 6kade leverantorsskulderna med 15
mnkr. Leverantorsskulderna paverkas av projektens betalplaner och kan darfor va-
riera mellan perioderna. Icke rantebarande kortfristiga skulder 6kade med 314
mnkr fran 537 mnkr vid samma period foregdende ar till 851 mnkr. Vid arsskiftet
uppgick de icke rantebiarande kortfristiga skulderna till 832 mnkr.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september 2018 till 9 178 (9 301) mnkr.
Soliditeten i koncernen uppgick till 31,4 (33,3) procent. Avkastningen péa justerat
eget kapital efter skattemotsvarighets var 0,1 (1,7) procent.

512 ménader rullande
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Antal anstallda

Den 30 september 2018 hade verket 613 (617) tillsvidareanstéllda, vid utgdngen av
2017 hade verket 618 tillsvidareanstillda. Den 30 september hade verket 604 (609)
heltidssysselsatta; vid utgdngen av 2017 uppgick antalet heltidssysselsatta till 609.

Svenska kraftnit satsar pa att vara en frisk och séker arbetsplats. Méalsattningen ar
att sjukfrdnvaron ska understiga 2,5 procent. Till slutet av september uppgick sjuk-
franvaron till 2,7 (2,8) procent, jamfort med 2,8 procent for heldret 2017.

Riskhantering

Riskerna i koncernens verksamhet indelas i tva kategorier, rorelserelaterade resp.
finansiellt relaterade. De rorelserelaterade riskerna hanteras av de operativa avdel-
ningarna i koncernen medan den finansiella riskhanteringen hanteras pa koncern-
niva i enlighet med en av styrelsen faststélld finanspolicy.

En mer detaljerad redogorelse for de risker som péaverkar koncernen aterfinns i ars-
redovisningen for 2017.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning for koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

(mnkr) 2018 2017 2018 2017 2017

Rorelsens intikter

- Intakter fran 6verforing och transitering av el 880 829 2 802 2 502 3348
- Intékter fran balansreglering 1947 986 5036 3491 4760
- Intdkter frin effektreserven 0 0 45 40 65
- Statsanslag for elberedskap 36 35 111 105 165
- Ovriga externa intikter 107 91 314 290 393
Nettoomsiittning 2 970 1941 8 308 6 428 8731
Aktiverat eget arbete 31 30 108 101 143
Ovriga rérelseintikter 9 o 46 32 46
Summa rorelsens intéikter 3 o10 1971 8 462 6 561 8 920
Rorelsens kostnader

Personalkostnader -127 -119 -456 -434 -605
- Kostnader for 6verforing och transitering av el -234 -376 -873 -1 020 -1367
- Kostnader for balansreglering -2187 -1002 -5 500 -3 403 -4 573
- Kostnader for storningsreserven -22 -22 -64 -68 -94
- Kostnader for effektreserven o) o) -45 -40 -65
- Drift- och underhéllskostnader -109 -93 -304 -283 -445
- Ovriga externa kostnader -156 -156 -468 -395 -585
Diverse externa kostnader -2708 -1649 -7 254 -5 209 -7129

Avskrivningar och nedskrivning av

materiella och immateriella anliggningstillgingar 239 221 710 -693 927
Ovriga rorelsekostnader -41 12 -56 -1 -25
Summa rorelsens kostnader -3 115 -1977 -8 476 -6 337 -8 686
Resultat fran andelar i intresseforetag 9 2 24 14 21
Rorelseresultat -96 -4 10 238 255
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran viardepapper och fordringar som &r an-

lAggningstillgingar 13 B 12 0 !
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 16 11 47 29 39
Réntekostnader och liknande resultatposter -25 -49 -36 -64 -86
Resultat efter finansiella poster -118 -42 9 203 209
Skatt pa arets resultat - - - - -2
Uppskjuten skatt -2 -1 -4 -4 -4

Periodens resultat -120 -43 5 199 203
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Resultatrikning per verksamhetsgren jan-sep 2018 (mnkr)

Stamnat Systemansvar Telekom Elberedskap | Intresseforetag Totalt
Intékter frén overforing och transitering aveel 2802 2802
Intéikter frén balansreglering 54 4982 5036
Intéikter frén effektreserv 45| 45,
Statsanslag for elberedskap 111 111
Owiiga externa intékter 266 7] 41 314]
NETTOOMSATTNING 3122 5034 a1 111 8308
Aktiverat eget arbete 87 14 2 5 108|
Owiga rérelseintakter 32 12 1 1 46|
TILLKOMMANDE RORELSEINTAKTER 119! 26 3 6 154]
SUMMA ROREL SENS INTAKTER 3241] 5 060 44 117 8462
-365] -59 -9 -23[ -456
PERSONALKOSTNADER -365 -59] -9 23 -456
Kostnader for dverforing och transitering avel -873 -873
Kostnader for balansreglering -391 5109} 5500,
Stémingsreserv -32, -32] 64,
Effektreserv -a5) -5,
Drift- och underhaliskostnader -276 -18] -10] -304
Gwriga externa kostnader -280 -104 9 75 -468
Koncernjustering storningsreserv 6 12 -18
DIVERSE EXTERNA KOSTNADER -1846 -5 296 -19 -93 7254
Av-och nedskrivningar -636 -30/ -43| 1 710
AV- OCH NEDSKRIVN AV MATERIELLA & IMMATERIELLA ANL TILLGANGAR 636 -30] -43] -1 710
Owiga ro 56, -56|
OVRIGA RORELSEKOSTNADER -56 -56
SUMMA RORELSENS KOSTNADER 2903, -5 385, 71, 117 8476
Interna intakter 43 43,
Interna kostnader -43, -43,
INTERNA POSTER -43 43,
SUMMA INTERNA POSTER -43; 43;

Resultatrikning per verksamhetsgren jan-sep 2017 (mnkr)

Stamnat Systemansvar Telekom Elberedskap Totalt
Benamning
Intéikter fran Gverforing och transitering av el 2502 2502
Intakter frén balansreglering 18 3473 3491
Intakter fran effektreserv 40 40
Statsanslag for elberedskap 105 105
Owriga externa intakter 233 9 47 1 290
NETTOOMSATTNING 2753 3522 47 106 6428
Aktiverat eget arbete 80 13 3 5 101
Owriga rérelseintakter 24 4 2] 2 32
TILLKOMMANDE RORELSEINTAKTER 104 17 5 7 133
SUMMA RORELSENS INTAKTER 2857 3539 52 113 6561
Personalkostnader -343 -56 -13 -22 -434
PERSONALKOSTNADER -343 -56 -13 -22 -434
for @ 0 och avel -1020 -1020
Kostnader for balansreglering -152 -3 251 -3 403
Storningsreserv -34 -34 -68
Effektreserv -40 -40
Drift- och underhdliskostnader -261 -16 -6 -283
Owiga externa kostnader -261 -57 -7 -70 -395
Koncemnjustering stérningsreserv. 6 12 -18
DIVERSE EXTERNA KOSTNADER -1722 -3386 -13 -88 -5209
Av- och nedskrivningar -624, -22 -46 -1 -693
AV- OCH NEDSKRIVN AV MATERIELLA & IMMATERIELLA ANL.TILLGANGAR -624 -22 -46 -1 -693
Owriga rérelsekostnader 9 -10 -1
OVRIGA RORELSEKOSTNADER 9 -10 -1
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -2 680 -3464 -82 -111 -6 337
Interna intakter 44 44
Interna kostnader -44 -44
INTERNA POSTER -44 44
SUMMA INTERNA POSTER -44 44
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Balansrikning for koncernen

24 (32)

(mnkr) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgadngar 474 360 404
Materiella anlaggningstillgangar 23 301 22 331 22 847
Finansiella anlidggningstillgangar 411 331 406
Varulager 83 84 83
Kundfordringar 668 442 628
Ovriga kortfristiga fordringar 771 589 649
Kassa och bank 158 447 304
Summa tillgdngar 25 866 24 584 25 321
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3722 3 680 3685
Balanserad vinst/forlust 4 851 4 822 4 816
Arets resultat 5 199 203
Summa eget kapital 9178 9 301 9304
Latenta skatteskulder 43 40 39
Avsittningar
Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 1057 955 994
Ovriga avsittningar 73 58 59
1130 1013 1053
Réntebarande langfristiga skulder 3900 4632 4122
Icke rantebirande langfristiga skulder 200 86 219
Forutbetalda intékter, lingfristiga 9943 8588 9146
Leverantorsskulder 621 387 606
Icke riantebirande kortfristiga skulder 851 537 832
Summa 15 515 14 230 14 925
Summa skulder 16 688 15 283 16 017
Summa eget kapital och skulder 25 866 24 584 25 321
Eventualtillgadngar och eventualforpliktelser Not Not Not
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Not — Eventualtillgingar och eventualforpliktelser

Energimarknadsinspektionen har vid &tertagande av koncession for tva led-
ningsstrackor (Talle — Nissjo och Nissjo — Varnamo) beslutat att verket som
aterstillningsétgard i princip ska grava upp alla nedgravda stolpfundament.
Da Svenska kraftnit inte delar inspektionens bedomning 6verklagades beslu-
tet till Mark- och miljédomstolen. I dom den 17 augusti 2017 lamnade dock
domstolen i huvudsak 6verklagandet utan bifall. Svenska kraftnit har 6ver-
klagat domen till Mark- och miljé6verdomstolen som den 15 december 2017

beslutade att ta upp malet till provning.

Svenska kraftnit anser pa grundval av omfattande undersokningar och ana-
lyser att den samlade miljopaverkan blir mindre av att ldmna kreosotimpreg-
nerade fundament kvar i marken om fundamenten inte utgor négon risk for
mainniskors hilsa eller annat hinder. Utifran detta har Svenska kraftnit arbe-
tat fram en bedomning som bestar av ett antal principer for nar fundament
ska ldmnas eller plockas upp. Svenska kraftnat anser det vara av principiell
vikt att Mark- och miljé6verdomstolen fir prova denna bedémning. Kostna-
den for att grava upp de 578 fundamenten berdknas till ca 115 mnkr.

Svenska kraftnat kommer dock att ta upp de 243 fundament med traslipers
som finns pa strackan Ndssjo — Varnamo. Det har namligen visat sig att de
fundamenten till stor del 4r impregnerade pa annat sitt (saltimpregnering).
Miljoeffekterna av sddana fundament ar 6verhuvudtaget inte utredda, varfor
Svenska kraftnat har ansett att dessa bor tas upp. Verket uppskattar kostna-
den till ca 50 mnkr.

Energimarknadsinspektionen beslutade under 2017 om éaterstéllningsatgar-
der for tva ytterligare ledningsstrackor (Nederkalix — finska grinsen och
Lindbacka — Télle) och i juli 2018 for ledningsstridckan Porjus - Porjusberget.
Svenska kraftnit har 6verklagat besluten till mark- och miljodomstolen. Det
ar i huvudsak fréga om samma kreosotproblematik som beskrivs ovan. Beslu-
tet avseende striackan Nederkalix - finska griansen har sedermera upphéavts av
domstol d& Energimarknadsinspektionen saknade befogenhet att fatta beslu-
tet da fraga dr om en utlandsforbindelse. Kostnaden for att sanera 143 stolpp-
latser berdknas till ca 8 mnkr.
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Finansieringsanalys for koncernen
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Jan-sep Jan-sep Jan-dec

(mnkr) 2018 2017 2017
Rorelsen
Rorelsens resultat fore finansiella poster 10 238 255
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Av- och nedskrivningar 710 694 928

Ovriga poster -203 -195 -242
Finansiella intdkter och kostnader 47 26 38
Erhéllen utdelning 10 16 16
Skattebetalningar o -4 Y
Kassaflode fore forindring i rorelsekapital
och investeringar 554 775 993
Forandring av lager o o 1
Forandring av kortfristiga fordringar 162 283 18
Forandring av kortfristiga skulder 56 403 211
Kassaflode fore investeringar 336 654 1187
Investeringar
Forandring av langfristiga fordringar 7 97 67
Forandring i andra finansiella tillgdngar -5 1 19
Investering i immateriella tillgangar -109 -49 -106
Investering i materiella anldggningstillgdngar -1056 744 -1771
Forsiljning av anldggningstillgdngar - 20 -
Nettoinvesteringar i rorelsen -1163 -675 -1791
Kassaflode efter investeringar -827 21 -604
Finansiering
Forandring av rantebarande lan -222 -286 -796
Forandring av 6vriga langfristiga skulder 1035 813 1763
Utbetald utdelning -132 -359 -359
Finansiering 681 168 608
Likviditetsforiandring
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar vid &rets
borjan 304 300 300
Dito vid periodens slut 158 447 304
Forandring i likvida medel -146 147 4
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Utdelningen redovisas mot nedanstiende inkomsttitel
Inkomsttitel, tkr Belopp att Inlevererat
leverera belopp
2116 Affarsverkets inlevererade utdelning
och inleverans av motsvarighet till statlig skatt 132 000 132 000
Finansiella nyckeltal for koncernen
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2018 2017 2017
Rintabilitet pé justerat eget kapital efter skatt (%) 0,1 1,7 2.0
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) 0,5 1,9 2,1
Soliditet (%) 31,4 33,3 32,4
Rorelsemarginal (%) 0,1 3,7 2,9
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,4 0,4 0,4
Skuldséttningsgrad (%) 57,5 61,8 56,8
Sjalvfinansieringsgrad, ggr 0,3 0,9 0,6
Réntetdckningsgrad, ggr 1,3 3,1 3,4
Internt tillforda medel (mnkr) 554 775 993
Nettoskuld (mnkr) 4 664 5052 4 662
Investeringar (mnkr) 1192 938 1813
Réntabilitet berdknas utifran 12 m&naders rullande resultat.
Foridndring i eget kapital for koncernen
30 sep 30 sep 31dec
(mnkr) 2018 2017 2017
Ingaende eget kapital 9 304 9 472 9 472
Omrikningsdifferens 1 -11 -12
Utdelning -132 -359 -359
Periodens resultat 5 199 203

Utgaende eget kapital 9178 9 301 9304
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Affarsverket svenska kraftnat
(moderforetaget)

Rorelsens intédkter for perioden januari — september 2018 uppgick till 8 469
(6 570) mnkr, varav 9 (9) mnkr utgjordes av forsiljning till koncernforetag. Resul-
tat efter finansiella poster blev -22 (202) mnkr.

Affarsverkets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 1 123 (857) mnkr. Likvida medel var vid utgangen av
perioden till 158 (283) mnkr.

Affarsverket finansierar verksamheten med internt tillférda medel och 1&n hos
Riksgélden. Den 30 september 2018 var det egna kapitalet 8 901 (9 064) mnkr me-
dan uppléningen uppgick till 3 900 (4 632) mnkr. De totala tillgdngarna var 25 546
(24 304) mnkr.
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Moderforetagets resultatrikning
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(mnkr) 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelsens intikter
- Intakter fran 6verforing och transitering av el 882 830 2 810 2509 3359
- Intakter fran balansreglering 1947 986 5036 3491 4760
- Intékter fran effektreserven [} o 45 40 65
- Intékter fran elberedskap 36 35 111 105 165
- Ovriga externa intikter 106 94 313 203 392
Nettoomsiittning 2971 1945 8 315 6 438 8741
Aktiverat eget arbete 32 30 108 101 143
Ovriga rorelseintikter 9 -1 46 31 46
Summa rorelsens intikter 3 012 1974 8 469 6 570 8930
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -127 -119 -456 -434 -605
- Kostnader for 6verforing och transitering av el -234 -376 -873 -1020 -1367
- Kostnader for balansreglering -2191 -1 002 -5 504 -3 404 -4 574
- Kostnader for stérningsreserven -46 -45 -135 -134 -182
- Kostnader for effektreserven 0 0 -45 -40 -65
- Drift- och underhéllskostnader -101 -84 -277 -259 -411
- Ovriga externa kostnader -157 -158 -468 -404 -595
Diverse externa kostnader -2 729 -1 665 -7302 -5 261 -7194
Avskrivningar och nedskrivning av
materiella och immateriella -230 -215 -686 -670 -900
anldggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -41 12 -56 -1 -25
Summa rorelsens kostnader -3 127 -1987 -8 500 -6 366 -8 724
Rorelseresultat -115 -13 -31 204 206
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran viardepapper och fordringar som
.. Y a1 A -13 -1 -2 32 34
ar anlaggningstillgdngar
Ovriga rinteintiikter och liknande
resultatposter 16 1 47 29 39
Rintekostnader och liknande resultatposter -25 -48 -36 -63 -86
Resultat efter finansiella poster -137 -51 -22 202 193
Periodens resultat -137 -51 -22 202 193
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Moderforetagets balansrikning

(mnkr) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 474 360 404
Materiella anlédggningstillgdngar 22913 22 008 22 505
Finansiella anldggningstillgangar 528 463 510
Varulager 1 - -
Kundfordringar 668 442 621
Ovriga kortfristiga fordringar 804 748 704
Kassa och bank 158 283 304
Summa tillgdngar 25546 24 304 25 048

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3314 3314 3314
Balanserad vinst/forlust 5009 4948 4948
Arets resultat -22 202 193
Summa eget kapital 8 901 9 064 9 055
Avsittningar

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser 1057 955 994
Ovriga avsittningar 73 58 59
Summa 1130 1013 1053
Rintebarande langfristiga skulder 3900 4 632 4122
Icke rantebiarande langfristiga skulder 200 86 219
Forutbetalda intékter, l&ngfristiga 9943 8588 9146
Leverantorsskulder 610 374 590
Icke riantebirande kortfristiga skulder 862 547 863
Summa 15 515 14 227 14 940
Summa skulder 16 645 15 240 15993
Summa eget kapital och skulder 25 546 24 304 25 048
Eventualtillgingar och eventualforpliktelser Not Not Not

(se koncernen)
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Forklaringar av begrepp i delarsrapporten

Marginalforlustkoefficienter

For varje anslutningspunkt berdknas en marginalforlustkoefficient som dterspeglar
hur overforingsforlusterna i stamnitet paverkas av att energiutbytet i punkten for-
andras.

Kapacitetsavgifter

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 reglerar hur kapa-

citetsavgifter fir anvéndas. I enlighet med férordningen ska kapacitetsavgifterna
anvéndas till mothandel eller till att finansiera investeringar som forstéarker eller

bibehaller 6verforingskapaciteten i stamnitet. P4 sa sétt blir kapacitetsavgifterna
till nytta for marknadens aktorer. Kapacitetsavgifter uppkommer som en f6ljd av
overforingsbegransningar. Svenska kraftnét tilldelas kapacitetsavgifter utifran de
prisskillnader som uppstar mellan elomréden.

Transit

Ersattningsavtalet for transit, Inter TSO Compensation, regleras i forordning
838/2010/EU och ir ett avtal mellan de 35 systemansvariga stamnatsoperatorerna
i Europa. Syftet med avtalet och dess berdkningsmekanism ar att varje avtalspart
ska fa och 1amna ekonomisk kompensation for att elnit nyttjas for 6verforing av el
genom ett land till ett annat s.k. transit. Verket far ersattning nar el 6verfors genom
Sverige och far pa samma sitt betala nar verket transiterar el genom ett annat land.
Transitkompensationen utgors av tvé delar, en del som kompenserar for nyttjandet
av elnitet och en del som kompenserar for de overforingsforluster som uppstar vid
transiteringen. Den forlustkompensation som Svenska kraftnéat erhéller for transi-
tering genom det svenska stamnétet hanfors till energidelen i tariffen d& den ska
kompensera for verkets inkdp av motsvarande forluster. Ovriga poster hinfors till
effektdelen.

Produktionsbalanskraft

For att ge incitament till den balansansvarige att halla sin balans betalar den balan-
sansvarige en regleravgift for den balanskraft som 6kar obalansen i systemet. For
den produktionsbalanskraft som bidrar till att forbattra balansen i systemet utgar
ingen sddan regleravgift och Svenska kraftnit gér dirmed en vinst pa denna typ av
produktionsbalanskraft.

Balanskraft mellan elomraden

Balanskraft mellan elomraden prissitts till medelpriset av reglerkraftpriserna i re-
spektive elomrade. I de fall som det planerade flodet ar hogre &n det verkliga flodet,
samtidigt som reglerkraftpriset skiljer sig 4t mellan tva elomraden, medf6r detta en
forlust for de berorda systemansvariga.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med forordningen (2000:605) om ars-
redovisning och budgetunderlag, Ekonomistyrningsverkets allménna rad samt an-
slagsforordningen (2011:223).

Delérsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredo-
visningen for 2017.

Intyg

Styrelsen har i 20 § arbetsordningen for Svenska kraftnit delegerat till generaldirek-
toren att lamna Svenska kraftnits delarsrapporter. Jag intygar att delarsrapporten
ger en rattvisande bild av verksamhetens kostnader, intdkter samt myndighetens och
koncernens ekonomiska stillning.

Sundbyberg den 21 november 2018

Ulla Sandborgh
generaldirektor



