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01. GENERALDIREKTORENS
KOMMENTAR

Det ekonomiska resultatet under férsta halvaret 2009 har utvecklats
sdmre dn de senaste arens forsta halvar. Resultatet fér perioden upp-
gick till 240 Mkr, vilket &r 620 Mkr 14gre an foregaende ar.

Enviktigorsaktillforandringen ar att de stora flaskhalsintdkter som
tidigare har genereratsidet nordiska kraftéverféringssystemet - och da
framfdrallt de senaste tva &ren - har minskat betydligt. Prisskillnaden
mellan det nordiska systempriset och omradespriset i Sverige har
under detinnevarande aret varit liten.

Tillen f6ljd av den globalalagkonjunkturen och minskad industripro-
duktioniSverige har elférbrukningen minskat och darmed dven 6verfo-
ringen pa stamnéatet. Den uppgick under arets férsta sex manader till
54,1 TWh, vilket &r en minskning med elva procent jamfért med motsva-
rande period féregdende ar.

Den higsta elférbrukningen under aret intréffade den 16 januari, da
det under en timme forbrukades 24 900 MW. Den hittills hdgsta elfor-
brukningen ar 27 000 MW och intraffade den 5 februari 2001. Det blev
aldrig nagon riktig hg forbrukning och féljaktligen behévde heller inte
den statliga effektreserven aktiveras.

Driftsékerheten harvarit mycket god under arets férsta halvar. Vi har
haft 4 (4) driftstérningar som medfért leveransavbrott for elkunder. Den
energi sominte levererats uppgick til1 0,7 (2,4) MWh.

I aprillamnade Svenska Kraftnat en rapport (dnr 1495/2008/AN46)
till regeringen om troskeleffekter och fornybar el. Svenska Kraftnat
hade fatt ett uppdrag att 1dmna ett férslag till utformning av férandrat
regelverk om ansvar vid elnatsférstarkningar av nationell betydelse
och om natanslutning av stora elproduktionsanldaggningar i syfte att
minska troskeleffekterna for utbyggnaden av férnybar elproduktion. I
juni uppdrog regeringen at Svenska Kraftnat att 1amna ett férslag till
nédvandiga férfattningsdndringar och andra atgarder for att kunna
genomfora forslaget.

I bérjan av juni flyttade Svenska Kraftnat sitt huvudkontor till
moderna och éppna lokaleri Sundbyberg.

Den 6 juli lamnade Svenska Kraftn&t sin arliga rapport om kraftba-
lansen pa den svenska elmarknaden till regeringen.

Den 9julitecknadesintensionsavtal med Latvenergo AS och Lietuvos
Energija om byggande av en elférbindelse mellan Sverige och Litauen
samt om forstarkningar av stamnatetivastra Lettland.

Mikael Odenberg




02. KONCERNOVERSIKT

RORELSEINTAKTER OCH -RESULTAT

RORELSEINTAKTER PER APR-JUN 2009 APR-JUN2008 JAN-JUN2009 JAN-JUN 2008 JAN-DEC 2008
RORELSEGREN (MKR)

Overforing pa stamnatet (1Y) 995 1569 1958 3516
Systemansvar - el 771 791 1664 1698 3806
Telekom - externt 20 17 37 85 70
Telekom —internt 13 19 27 27 54
Systemansvar - naturgas 12 12 28 27 54
Elcertifikat 1 8 10 6 10
Beredskapsverksamheten 25 43 56 79 261
Segmentseliminering -32 -19 -46 -27 -54
SUMMA 1477 1861 3339 3803 7717
RORELSERESULTAT PER APR-JUN 2009 APR-JUN 2008 JAN-JUN2009 JAN-JUN 2008 JAN-DEC 2008

RORELSEGREN (MKR)

Overforing p& stamnatet 34 318 162 569 822
Systemansvar - el -43 -13 46 68 -71
Telekom - externt 6 10 13 19 30
Telekom -internt 1 12 4 11 16
Systemansvar - naturgas 0 1 2 & 2
Elcertifikat -1 1 -1 4 5
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 0
Intressefdretag 5 210 22 230 1069
SUMMA p 539 248 896 1873
Periodens resultat =9 523 240 860 1803




NYCKELTAL JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008 JAN-DEC 2008
Roérelsemarginal 7,6% 23,6% 24,3%
Réntabilitet pa justerat eget 12,6% 14,2% 19,8%
kapital efter skatt*

Réntabilitet pa 14,7% 16,2% 21,6%
sysselsatt kapital*

Nettovinstmarginal, 5,3% 16,3% 16,8%
efter schablonskatt

Eget kapital (Mkr) 7358 7216 8159
Balansomslutning (Mkr]) 11034 10513 11715

*12 manader rullande




03. RORELSENS INTAKTER
OCH RESULTAT

ANDRA KVARTALET 2009
Underandra kvartalet minskade Svenska Kraftnats rorelseintakter med
384 Mkr jamfért med féregdende &r och uppgick till 1 477 Mkr. Intdkts-
minskningen beror frdmst pd mindre 6verféring pd stamnétet som
minskade under andra kvartalet med 15 %, och betydligt lagre flask-
halsintdkter som uppgick till 31 Mkr under perioden jamfdrt 356 Mkr
med andra kvartalet 2008. Den pagdende 1dgkonjunktureniSverige och
omvarlden har lett till minskad elanvandning framstinomindustrin.

Rorelsens kostnader minskade med 52 Mkr och uppgick till 1 480
Mkr. P& grund av den 13gre aktiviteten pd stamné&tet minskade kostna-
derna under andra kvartalet i ar jamfért med féregdende ar. Kostna-
derna minskade fér forlustkraft och energiersattning till
karnkraftverken pad grund avden minskade inmatningen p& stamnétet.

Resultat fran andelar i intresseféretag blev 5 Mkr jdmfort med 210
Mkr motsvarande period. Intresseféretaget Nord Pool ASA salde i juni
2008 sin aktieandelityska elbdrsen EEX vilket da 6kade Svenska Kraft-
nats resultatandel med 195 Mkr.

Periodens rorelseresultat uppgick till 2 Mkr, vilket &r 537 Mkr 1agre
an féregdende ar.

Koncernen finansnetto uppgick till -5 Mkr och ar 11 Mkr battre an
féregdende ar pa grund av1agre réntekostnader.

Periodens resultat for koncernen blev -5 Mkr, en minskning med 528
Mkrjamfért med andra kvartalet 2008.




FORSTA HALVARET 2009

Svenska Kraftnéts rorelseintdkter minskade under arets férsta halvar
och uppgick till 3 339 (3 803) Mkr. De 1dgre rérelseintdkterna paverka-
des av fortsatt minskande flaskhalsintdkter, som var 415 Mkr lagre an
foregéende r. Overféringen pa stamnétet var elva procent mindre under
de sex férsta manaderna dn under samma period féregaende ar, vilket
beror pa denldgre elférbrukningenilandet.

Rorelsekostnaderna uppgick till 3 113 (3 137) Mkr. Kostnaderna for
forlustkraft och energiersattning minskade under perioden med till-
sammans 110 Mkr, medan kostnaderna dkade for framst drift och under-
hall med 30 Mkr da réjning i kraftledningsgator har startat tidigare
under ar 2009 &n ar 2008. Svenska Kraftnat &rinne i en rekryteringspe-
riod och 26 nya heltidstjanster har tillkommit sedan 30 juni 2008. Perso-
nalkostnaderna 6kade med 23 Mkr, varav 10 Mkr avser dkad avsattning
till pensioner.

Den hdgre investeringstakten i Affarsverket paverkar koncernens
avskrivningar av immateriella och materiella tillgdngar som okade
med 14 Mkr.

Resultat fran andelar i intresseféretag uppgick till 22 Mkr, vilket &r
208 Mkrlagre an foregaende ar. Nord Pool ASA:s verksamhet ar mindre
nu sedan foérsaljningen av clearing- och konsultverksamheten, som
genomfordesioktober 2008.

Koncernens rérelseresultat uppgick till 248 Mkr, vilket ar 648 Mkr
lagre jamfort med ar 2008. Rérelsemarginalen for koncernen uppgick
till 7,4 procent, vilket &r 16,2 procentenheter 14gre n foregaende ar.
Finansnettot uppgick under perioden till -4 Mkr, vilket ar 30 Mkr battre
anféregaende ar. Férbattringen beror palagre réntekostnader och posi-
tivvalutakurspaverkan.

Resultatet for férsta halvaret 2009 uppgick till 240 (860) Mkr. Netto-
vinstmarginalen med avdrag for schablonskatt uppgick till 5,3 procent,
vilket aren minskning med 11 procentenheter jamfért med motsvarande
period 2008.
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04. UTVECKLING PER
RORELSEGREN

OVERFORING PA STAMNATET
Svenska Kraftnats natverksamhet omfattar utbyggnad, underhall och
drift av stamnétet i Sverige som bestar av 220 kV och 400 kV ledningar
med stationer samt de utlandsférbindelser som forvaltas av Svenska
Kraftnat, inklusive SwePol Link.

Under &rets férsta sex manader 2009 svarade Overféring pa stamni-
tet for 47 procent av koncernens rorelseintakter och 85 procent av kon-
cernens rorelseresultat.

(MKR) JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Rérelseintakter 1569 1958
Rorelsekostnader -1407 -1362
RORELSERESULTAT 162 596

Rorelseintdkterna minskade med 389 Mkr jAmfdért med féregaende ar.
De lagre rorelseintékterna beror framst pa minskande flaskhalsintdk-
ter, som hittills under aret har uppgatt till 66 (481) Mkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 1 407 Mkr, vilket ar 45 Mkr hogre an
féregaende ar. Kostnaderna i verksamheten &r inte knutna till de lagre
flaskhalsintékterna. De kostnader som ar relaterade till denlagre akti-
viteten pa stamnétet &r 1&gre &n foregdende &r medan kostnaderna for
personal, underhall och avskrivningar samtidigt har dkat férsta halv-
aret 2009.

Rorelseresultatet uppgick till 162 Mkr, vilket ar 434 Mkr lagre an
féregdende ar. Rérelsemarginalen f6r verksamhetsgrenen minskade
och uppgicktill 10,3 procent. Detta &r 20,1 procentenheterldgre &n fére-
gaende ar.

Under férsta kvartalet 2009 besldt Svenska Kraftnats styrelse att
fornya stallverketi Storfinnforsen,i,&ngermanland, somingariSvenska
Kraftnats plan for stationsfornyelser. Till stationen hér fyra 400 kV
kraftledningar och ett vattenkraftverk som &r anslutna till stamnatet.
Styrelsen har ocksa beslutat att férnya ett 400 kV stallverk i Hallsberg i
Narke till ett tvabrytarstallverk for att minska risken fér storstérningar
istamnatet.

Styrelsen besldt dven att etablera en ny mark- och sjokabelférbin-
delse mellan Nacka och Gustavsberg i Stockholms 1an for att forstarka
den langsiktiga matningen av el till kommunerna Varmdd och Liding®.

Andra kvartalet beslot styrelsen att etablerat ett nytt 400 kV stall-
verk i Danderyd. Investeringen ingar i ramen for férbattrad elférsorj-




ning inom Stockholmsregionen, som gar under namnet Stockholms
Strém.

Vidare beslot styrelsen att etablera en ny 400 kV stationiHurva i mit-
ten av Skane dar den nya SydVastldnkens sédra del ska anslutas. Sam-
tidigt besldts att bygga tva nya 400 kV stdllverk i anslutning till
karnkraftverket i Oskarshamn. Den befintliga stationen i Simpevarp
behdver férnyas da materialet krdver mycket underhall. I stallet for att
bygga om den kommer tva nya stillverk att byggas och minska risken fér
storstérningaristamnatet.

Styrelsen besldt ocksa att bygga en ny 400 kV ledning mellan Lind-
backa och Ostansjd utanfér Hallsberg for att héja spinningsnivan norrut
fran Hallbergsomradet mot Vésterds och Stockholm.

Det har varit stora variationer i 6verféringsmonstret pa stamnétet
jamfért med férsta halvéret 2008. Den inmatade energin p& stamnétet
var under arets férsta sex manader knappt 11 procent 1agre &n férega-
ende ar. Overféringen fran norra Norrland var stérre de tre forstaména-
derna av aret men betydligt mindre under andra kvartalet. Inmatningen
fran Mellannorrland har hittills under aret varit mycket 1lagre jamfort
med &r 2008. Uttaget fran stamnétet har varit betydligt1dgre i 6vre Norr-
land och ca 9 procentlagre i sddra Sverige.

(TWH) JAN-MAR 2009 JAN-MAR 2008 JAN-DEC 2008
Inmatad energi 31,5 34,0 115,0
(TWH) JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008 JAN-DEC 2008
Inmatad energi 55,5 62,3 115,0

P& stamnétet uppgick antalet driftstérningar under januari-juni 2009
till 59 (78] stycken, varav 4 (4) medférde leveransavbrott for elkunder.
Den energi som ddrmed inte har levererats till elkunder uppgick till 0,7
(2,4) MWh.,

SYSTEMANSVAR -EL

Till Systemansvar - el hor verksamheten for reglering av landets
elbalansochavrdkning avbalansansvariga aktdrers obalanser. System-
ansvaretomfattar balanstjansten, Ediel-kommunikation och den statliga
effektreserven.

(MKR] JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Rorelseintdkter 1664 1698
Rérelsekostnader -1618 -1665
RORELSERESULTAT 46 33

Inom verksamhetsgrenen Systemansvar - el minskade rérelseintak-
terna med 34 Mkr och uppgick till 1 664 (1 698) Mkr. Intdkterna for sald
balanskraft minskade med 18 Mkr jamfért med foregaende ar, vilket
framst beror pa det ndgot 1&gre elpriset under aret. Intdkterna fran de
balansansvariga fér den arliga statliga effektreserven som stricker sig
tillden 15 mars uppgick till 48 (76) Mkr. Leveranserna for effektreserven
har upphandlats pa ettariga avtal fér den gangna vintern och inkdps-
kostnaderna fér effektreserven uppgick till 48 (68) Mkr.
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Rérelseresultatet blev 46 (33) Mkr. Det ndgot forbattrade resultatet
berorframst pa lagre kostnader fér primérreglering med 12 Mkr. Rérel-
semarginalen blev 2,8 procent, vilket ar en forbattring med 0,8 procent-
enheter jdmfort med foregdende ar.

ELCERTIFIKAT
Sverige inférde &r 2003 ett elcertifikatssystem fér att frémja férnybar
elproduktioniSverige. Lagen ger producenterna av fornybar el en méj-
lighet att av staten fa ett elcertifikat per producerad MWh el. Elcertifika-
ten kan sdljas till elleverant6rer/elanvandare, vilka ar skyldiga att kpa
in elcertifikat motsvarande en viss del av sin forsaljning respektive for-
brukning.

Svenska Kraftnat ansvarar for att utfarda och kontoféra elcertifika-
ten och tar for detta ut en avgift vars storlek bestdms av regeringen.

(MKR] JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Rorelseintdkter 4 6
Rérelsekostnader -2 -3
RORELSERESULTAT 2 3

Fér perioden januari-juni 2009 uppgick rérelseintékterna till 4 (6) Mkr.
De lagre intdkterna beror pd nedséittning av avgiften. Rorelseresultatet
uppgick till 2 (3) Mkr.

TELEKOM

For att styra och dvervaka stamnatet for el har Svenska Kraftnat ett
landsomfattande telekommunikationsnit fran Malmd i sdder till Ritsem
inorr.

(MKR] JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Rorelseintdkter 64 62
Rérelsekostnader -47 -32
RORELSERESULTAT 17 30

Telekoms intdkter uppgick till 64 (62) Mkr. Intékterna bestar dels av
intdkter fran externa kunder, dels av intakter (berdknade enligt scha-
blon) fré&n rérelsegrenen Overfdring pd stamnitet. De internaintdkterna
fran Overféring p& stamnétet uppgick till 27 (27) Mkr. Intiktsékningen
forklaras av de senaste drens utbyggda kapacitet av optofibernétet och
tillkommande kunder.

Rorelseresultatet uppgick till 17 Mkr, en forsamring med 13 Mkr
jamfért med foérsta halvaret 2008. Férklaringen &r 6kade avskrivningar
och storre arbetsinsatser.

Som en del av Telekom ingdr den externa optoverksamheten som
omsatte 35 (32) Mkr och dar rérelseresultatet blev 15 (11) Mkr.

Telekommunikationsnatet har under perioden januari-juni 2009
fungerat utan ndgra stérningar.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret for naturgas innebar bland annat att Svenska Kraftnat
sertill att det ar balans mellaninmatning och forbrukning av gas.
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(MKR) JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Rérelseintakter 28 27
Rérelsekostnader =29 -23
RORELSERESULTAT -1 4

Rorelseintdkterna under januari-juni 2009 6kade marginellt till 28 (27)
Mkr, d& handeln har varit pa samma nivé som tidigare mellan Svenska
Kraftnat och de balansansvariga féretagen. Verksamhetens kostnader
dkade och uppgick till 29 (23) Mkr. Rérelseresultatet uppgick till -1 (4)
Mkr.

INTRESSEFORETAG

Svenska Kraftnat har sex intresseféretag i koncernen och de som nor-
malt har stérst paverkan pa koncernens resultat ar Nord Pool ASA, Nord
Pool Spot AS och Kraftdragarna AB. Eftersom de ar intressebolag tas
endast Svenska Kraftnats resultatandel i respektive bolag med i kon-
cernens resultat. Resultatandelarna for perioden januari - juni 2009
uppgick till 22 (230) Mkr. Resultatminskningen beror pa att Nord Pool
ASA har salt av sin clearingverksamhet, internationella derivathandel
och dess konsultverksamhet i oktober 2008. Nord Pool ASA salde i juni
2008 sina aktieriden tyska elbdrsen EEX for motsvarande 195 Mkr.

(MKR] JAN-JUN 2009 JAN-JUN 2008
Nord Pool ASA 16 225
Nord Pool Spot AS 3 4
Kraftdragarna AB 2 -1
Ovriga 1 2
SUMMA 22 230

FORMAGA I SAMHALLSVIKTIG VERKSAMHET ATT MOTSTA
ALLVARLIGA STORNINGAR - BEREDSKAP

Beredskapsverksamheten bestar i att verka fér beredskap mot svéra
pafrestningar pd samhélletifred och den finansieras genomanslag fran
staten. Verksamheten ar resultatmdssigt neutral for Svenska Kraftnat.

Under perioden januari - juni 2009 forbrukades anslagsmedel fér 56
(79) Mkr. De har framst utnyttjats for ersattning till beredskapsreser-
ven, inkdp av beredskapsstolpar for regionnat, krishanteringsutbildning
samt drift och underhdll av beredskapsférrad.

ANSLAGSREDOVISNING FOR AFFARSVERKET

UTGIFTSOMRADE 06. FORSVAR OCH SAMHALLETS
KRISBEREDSKAP (TKR). 2:4 KRISBEREDSKAP

Anslagspost 3, Elberedskapsatgarder

Ingdende dverféringsbelopp 1795
/ciretstilldelm'ng enligt regleringsbrev 250000
Totalt disponibla medel 251795
Utgifter -55819

Aterstdende belopp 195976
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05. KASSAFLODE

Kassaflddet fran den lépande verksamheten fére forandring av rérelse-
kapital ellerinternt tillférda medel under januari - juni 2009 minskade
med 391 Mkr till 553 Mkr jamfért med foregaende ar. Kassaflédet fran
den 18pande verksamheten uppgick till 500 (957) Mkr. Férsdmringen
beror framst pd koncernens lagre rérelseresultat.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick till -692 (-319)
Mkr. Investeringar har skett inom natverksamheten, opto och stodsys-
tem.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 376 (-589)
Mkr. Undervaren erhdll Svenska Kraftnt utdelning frénintresseféreta-
get Nord Pool ASA pa 1358 Mkr. Till staten har utbetalats utdelning pa 1
172 (476). De ranteb&rande skulderna dkade under perioden med 48
(-104) Mkr och de évrigaléngfristiga skulderna 6kade med 141 (-14) Mkr.

Totala férandringen avlikvida medel férsta halvaret 2009 var 184 (49)
Mkr. Vid periodens slut uppgick de likvida medlen till 288 (100) Mkr.




06. FINANSIELL STALLNING

NETTOSKULD
Nettoskuldsattningen, dvs. rantebarande skulder och avsattningar med
avdrag for finansiella rénteb&rande tillgdngar, har minskat sedanibér-
jan av aret med 108 Mkr och uppgick till 1899 (1 887) Mkr. Féréndringen
beror frédmst pa att dotterkoncernen SwePol Link har minskat sin rante-
barande skuld med 190 Mkr under férsta kvartaletiar.

Svenska Kraftndt-koncernens skuldsattningsgrad uppgick till 26 (28]
procent efter férandringen av koncernens skuldsammansattning. Vid
aretsingangvar skuldsattningsgraden 28 procent.

EGET KAPITAL

Eget kapital inklusive minoritetsintresse uppgick den 30 juni 2009 till 7
358 (7 216) Mkr. Soliditeten for koncernen uppgick till 65,8 (63,4) procent.
Avkastningen pa justerat eget kapital efter skatt var 12,6 (14,2] procent.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i immateriella och materiella anldaggnings-
tillgdngar under arets férsta sex manader 2009 uppgick till 692 (319)
Mkr, varav 606 (273) Mkr i stamnétet, 43 (2) Mkr i optofiberférbindelser,
26 (20) Mkri stédsystem samt 17 (22) Mkr i dotterbolaget Svenska Kraft-
nat Gasturbiner AB.

ANTAL ANSTALLDA
Den 30 juni 2009 hade koncernen 317 heltidsanst&llda. Vid utgangen av
ar 2008 var antalet 305 heltidsanstéallda.




07. RISKHANTERING OCH
REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Riskernaikoncernens verksamhet kan delas in i tvé kategorier - rérel-
serelaterade respektive finansiellt relaterade faktorer. De rorelserela-
terade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncernen
medan den finansiella riskhanteringen sker p& koncernniva enligt de
riktlinjer som finns angivnaikoncernens faststallda finanspolicy.
Koncernens risker, riskhantering och riskexponering beskrevs i arsre-
dovisningen fér ar 2008. Av dessa risker har valutasikringen av det
framtida kassaflodet avNord Pool ASA:s utdelning till Svenska Kraftnat
pa 900 MNOK 16pt ut.

Utbver de andra riskerna som beskrevs dir beddéms inte nagra
vasentliga risker eller osakerheter ha tillkommit.

Delarsrapporten har uppréttatsienlighet med férordningen om ars-
redovisning och budgetunderlag (2000:605), arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets rekommendation RR 20.

Delarsrapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinci-
per som arsredovisningen fér &r 2008.

Denna deldrsrapport harinte granskats av Riksrevisionen.
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08. MODERFORETAGET
AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT

Rérelsens intdkter for arets forsta halvar uppgick till 3 246 (3 690) Mkr,
varav 24 (20) Mkr avsag forséaljning till koncernféretag. Resultat efter
finansiella postervar 1567 (624) Mkr. Resultatet har paverkats av utdel-
ning franintresseféretaget Nord Pool ASA med 1 358 Mkr.

Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstill-
gangar under perioden uppgick till 675 (296) Mkr. Likvida medel uppgick
vid utgangen av perioden till 216 (58) Mkr.

Afférsverket finansierar verksamheten med eget kapital och 1an hos
Riksgéalden. Den 30 juni 2009 uppgick upplaningen till 842 (416) Mkr och
eget kapital till 7 156 (6 611) Mkr.

Resultatrakning, balansrakning, kassaflodesanalys och nyckeltal for
koncernen framgar nedan. Moderféretaget Affarsverket Svenska Kraft-
nats resultat- och balansrakningisammandrag samtanslagsredovisning
framgér ocksa nedan.




09. RESULTAT

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

APR-JUN 2009

APR-JUN 2008

JAN-JUN 2009

JAN-JUN 2008

JAN-DEC 2008

Natintakter 637 984 1531 1941 3478
Systemintakter - el 772 791 1664 1698 3806
Telekomintakter 19 17 37 35 70
Systemintdkter - naturgas 12 12 28 27 54
Elcertifikat 1 3 4 6 10
Statsanslag for 25 43 56 79 261
elberedskapsverksamheten

Aktiverat arbete for 11 11 19 17 38
egen rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1477 1861 3339 3803 7717
Personalkostnader -87 -70 -155 -132 -259
Inkdp av forlustkraft -152 -233 -408 -492 -871
Balanskraftkostnader -703 -728 -1456 -1469 -3398
Ovriga rérelsekostnader -381 -350 =779 -743 -1800
Avskrivning pa -157 -151 -315 -301 -585
anléggningstillgangar

Summa rorelsekostnader -1480 -1532 -3113 -3 137 -6913
Resultat fran andelari 5 210 22 230 1069
intresseforetag

RORELSERESULTAT 2 539 248 869 1873
Finansnetto -5 -16 -4 -34 -67
RESULTAT EFTER -3 523 244 862 1806
FINANSIELLAPOSTER

Skatt pa arets resultat -2 0 -4 -2 -3
PERIODENS RESULTAT -5 523 240 860 1803
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Staten -5 523 240 860 1803
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0
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BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

30 JUNI 2009 30JUNI 2008 31DEC 2008
Immateriella 270 240 259
anliggningstillgangar
IMEYCIQEINE 9259 8554 8893
anliggningstillgangar
Finansiella 327 697 1528
anliggningstillgangar
Varulager 89 91 89
Kortfristiga fordringar 801 831 842
Likvida medel 288 100 104
SUMMA TILLGANGAR 11034 10513 11715
Eget kapital hénforbart 7313 7172 8114
till staten
Minoritetsintressen 45 44 45
SUMMAEGET KAPITAL 7 358 7216 8159
Langfristiga 1685 1512 1621
rantebdrande skulder
Langfristiga ej 559 406 421
rantebdrande skulder
Avsattningar 420 404 392
Kortfristiga 82 98 98
rantebdrande skulder
Kortfristiga ej 930 877 1024
rantebdrande skulder
SUMMA SKULDER 3676 3297 3556
SUMMAEGET KAPITAL 11034 10513 11715

OCH SKULDER




KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-JUN 2009

JAN-JUN 2008

JAN-DEC 2008

Rorelseresultat 248 896 1873
Justering for poster som inte

ingarikassaflédet

Avskrivningar 315 301 585
Ovriga poster 11 -215 -1033
Erlagd ranta -21 -38 -78
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 553 94t 1347
VERKSAMHETEN FORE FOR-

ANDRING AV RORELSEKAPITAL

Forandring av rorelsekapital -53 13 149
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 500 957 1496
VERKSAMHETEN

INVESTERINGS-

VERKSAMHETEN

Investeringari -692 -319 -963
anléggningstillgangar

Férandring av1angfristig (] 0 0
fordran

Forsaljning av 0 0 0
anldggningstillgangar

KASSAFLODE FRAN -692 -319 -963
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

Erhallen utdelning 1358 - 6
Forandring avrantebarande 48 -104 5
skulder

Férandring av 6vriga langfris- 141 -14 -28
tiga skulder

Férandring av férskott fran 1 5 13
kunder

Utdelning -1172 -476 -476
KASSAFLODE FRAN 376 -589 -480
FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

ARETS KASSAFLODE 184 49 53
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FINANSIELLA NYCKELTAL
FOR KONCERNEN

JAN-JUN 2009

JAN-JUN 2008

JAN-DEC 2008

Ré&ntabilitet pa justerat eget 12,6% 14,2% 19,8%
kapital efter skatt
(12 médnader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 14,7% 16,2% 21,6%
kapital (12 manader rullande)
Soliditet 65,8% 63,4% 60,9%
Rorelsemarginal 7,6% 23,6% 24,3%
Nettovinstmarginal efter skatt 5,3% 16,3% 16,8%
Kapitalomsattningshastighet 67,3% 70,2% 69.8%
(12 madnader rullande)
Skuldsattningsgrad 26% 28% 28%
Sjalvfinansieringsgrad 5,0 3,1 1,6
Rantetdackningsgrad 23,0 9,5 25,7
(12 manader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 553 944 1347
Nettoskuld (Mkr) 1899 1887 2007
Investeringar (Mkr) 692 319 963
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)

30JUN 2009 30 JUN 2008 31 DEC 2008
INGAENDE EGET KAPITAL 8159 6832 6832
Omrakningsdifferens 131
Utdelning -1172 -476 -476
Arets resultat 240 860 1803
UTGAENDE EGET KAPITAL 7358 7216 8159
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10. AFFARSVERKETS
RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

AFFARSVERKETS
RESULTATRAKNING (MKR)

APR-JUN2009 APR-JUN2008 JAN-JUN2009 JAN-JUN 2008 JAN-DEC 2008

Natintakter 596 928 1438 1828 3255
Systemintakter - el 771 791 1664 1698 3806
Telekomintakter 19 17 37 85 70
Systemintdkter - naturgas 12 12 28 27 54
Elcertifikat 1 3 4 6 10
Elberedskap 25 43 56 79 261
Aktiverat arbete for 11 9 19 17 38
egen rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1435 1803 3246 3690 7494
Personalkostnader -87 -70 -155 -132 -258
Inkdp av forlustkraft -152 -233 -408 -492 -871
K&pt balanskraft -704 -728 -1458 -1469 -3398
Ovriga rérelsekostnader -384 -350 -783 -746 -1807
Avskrivningar -121 -115 =242 -229 -439
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1448 -1496 -3046 -3068 -6773
RORELSERESULTAT -13 307 200 622 721
Finansnetto 0 3 1367 2 58
RESULTAT EFTER -13 310 1567 624 774

FINANSIELLAPOSTER
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AFFARSVERKETS
BALANSRAKNING (MKR)

30 JUNI 2009 30JUNI 2008 31 DEC 2008
Immateriella 270 240 259
anliggningstillgangar
Materiella 7596 6771 7174
anliggningstillgangar
Finansiella 436 KPK] 431
anliggningstillgangar
Varulager 4 5 4
Kortfristiga fordringar 74 859 854
Likvida medel 216 58 77
TILLGANGAR 9367 8326 8799
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 3242 2697 2847
TOTALT EGET KAPITAL 7156 6611 6761
Langfristiga 842 416 573
rantebdrande skulder
Langfristiga ej 89 93 94
rantebdrande skulder
Avsattningar 420 376 392
Kortfristiga = = =
rantebdrande skulder
Kortfristiga ej 860 830 979
rantebdrande skulder
Summa skulder 2211 1715 2038
EGET KAPITAL OCH SKULDER 9367 8326 8799
STALLDA SAKERHETER Inga Inga Inga

ANSVARFORBINDELSER 4 20 20




11. STYRELSENS
FORSAKRAN

Viférsikrarattdelarsrapporten ger en rattvisande bild avverksamhetens
intdkter, kostnader samt myndighetens och koncernens stallning.

Bo Kéllstrand
ORDFORANDE

Tomas Bruce

Christer Samuelsson

Agata Persson
PERSONALREPRESENTANT

Sundbyberg den 27 augusti 2009

Anna-Stina Mikael Odenberg
Nordmark-Nilsson GENERALDIREKTOR
VICE ORDFORANDE

Bo Diczfalusy Karin Stierna

Ann-Sofie Danielsson

Sture Tornstam
PERSONALREPRESENTANT

25






