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01. GENERALDIREKTORENS
KOMMENTAR

RESULTAT PER KVARTAL (MKR)

Den gangna vintern préglades av kyla och flera karnkraftblock var fort- 300-
farande ur drift under januari och februari. Det ledde periodvis till
extremt hdga elpriser.
Den kalla vintern och de generellt hdga priserna pa elmarknaden 2507
medférde &ven hdga priser pa regler- och balanskraft. Svenska Kraft-
nats intdkter och kostnader for systemansvaret var darfér under arets 2007
forsta kvartal vésentligt hdgre &n under féregaende ar.
Resultatet for det férsta halvéret 2010 uppgick till 455 Mkr, vilket &r 1501
215 Mkr hogre an féregaende ar. Vinterns hdga elpriser och karnkraf-
tens driftsproblem gav aterverkningar pa Svenska Kraftnits ekonomi 100+
framst under det forsta kvartalet. De hdga elpriserna innebar t.ex. att
Svenska Kraftnéts regleratgarder (den s.k. primérregleringen) dkade. 50
Karnkraftens produktionsproblem innebar dartill att Svenska Kraftnat
i 0kad utstrackning tvingades att tillgripa mothandel fér stamnatets 0 . -. . . . 1
rékning, vilket 6kade férsta halvarets kostnader och minskade resulta-
tet med drygt 100 Mk < A
Vid &rsskiftet bérjade ett nytt avtal fér upphandling av natférluster att Kv 1 2009 Ky 2 Kv3 Ky & Kv1 2010 Ky 2

gélla. I det nya avtalet baseras kostnaderna for forlustkraft pa radande

finansiella elpriser foraktuell period. Det har medfért en 6kning av for-

lustkraftkostnaden med ca 300 Mkr eller 70 procent jamfort med forsta

halvaret 2009. Sammantaget dverstiger dock flaskhalsintdkterna de RORELSENS INTAKTER (MKR)
kostnader som vi har haft for forlustkraft och energiersattningar.

Effektreserven aktiverades av balansskil under den gdngna vintern.

Det skedde vid tre tillfallen - den 17 december, den 8 januari och den 22 4 000 -
februari.
Den hdgsta elférbrukningen under vintern intriffade den 8 januari, 35001

dddetunderentimme férbrukades 25400 MW. Den hittills hdgsta elfér-
brukningen ar 27 000 MW och intraffade den 5 februari 2001.

3 000+

Driftsdkerheten har fortsatt varit mycket god under arets férsta 2500

halvar. Vi har haft 3 (4] driftstérningar som medfort leveransavbrott for

elkunder. Den energi sominte har levererats uppgick til1 0,3 (0,7) MWh. 2000
EU-kommissionen beslutade i april att anta Svenska Kraftnats fore- 1500

slagna dtagande att Svenska Kraftnat ska dela in den svenska markna-

den i flera anmé&lningsomraden till Nord Pool Spot senast den 1 1000+

november 2011 samt forstarka Vastkustsnittet. 5004
Deldgarna Statnett SF i Norge och Svenska Kraftnat avyttrade sitt

dgande i Nord Pool ASA1imaj 2010 sedan Finanstillsynet i Oslo godkant 0

forsaljningen. Kv 1 2009 Kv 2 Kv 3 Kv & Kv 1 2010 Kv 2

Mikael Odenberg




02. KONCERNOVERSIKT

RORELSEINTAKTER OCH -RESULTAT

RﬁRELSEINTKKTERoPER
VERKSAMHETSOMRADE (MKR)

APR-JUN 2010

APR-JUN 2009

JAN-JUN 2010

JAN-JUN 2009

JAN-DEC 2009

Overforing pa stamnatet 971 648 2156 1550 3148
Systemansvar - el 629 771 3192 1664 35l
Telekom - externt 17 20 30 37 69
Telekom —internt 13 13 27 27 54
Systemansvar - naturgas 9 12 25 28 57
Elcertifikat 1 1 3 4 6
Beredskapsverksamheten 29 25 59 56 220
Segmentseliminering -13 -13 -27 -27 -54
SUMMA 1656 1477 5465 3339 6851
RORELSERESULTAT PER APR-JUN 2010 APR-JUN2009 JAN-JUN2010 JAN-JUN 2009 JAN-DEC 2009

VERKSAMHETSOMRADE (MKR)

Overféring p& stamnitet 219 34 363 162 256
Systemansvar - el -65 -43 35 46 60
Telekom - externt 5 6 7 13 25
Telekom - internt 2 1 5 4 11
Systemansvar - naturgas -1 0 4 -1 3
Elcertifikat ] -1 1 2 2
Beredskapsverksamheten 0 0 0 0 0
Intresseforetag 5 5 14 22 31
SUMMA 165 2 429 248 388
Periodens resultat 193 -5 455 860 1803

NYCKELTAL JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009 JAN-DEC 2009
Rérelsemarginal 7,8% 7,4% 5,7%
Réantabilitet pa justerat eget 6,5% 12,6% 4,3%
kapital efter skatt*

Réantabilitet pa 6,9% 14,7% 4,5%
sysselsatt kapital*

Nettovinstmarginal, 6,1% 5,3% 4,0%
efter schablonskatt

Eget kapital (Mkr) 71705 7358 7501
Balansomslutning (Mkr] 11555 11034 11 654

*12 méanader rullande




03. RORELSENS INTAKTER
OCH RESULTAT

ANDRA KVARTALET 2010

Under andra kvartalet 2010 var den ekonomiska utvecklingen god for
Svenska Kraftnat. Rorelseintdkterna ckade med 179 Mkr jamfort mot-
svarade period 2009. Intdkterna fran verksamhetsomrédet Overféring
pad stamnitet dkade med drygt 320 Mkr. De hdgre intdkterna beror
framst pa 6kad 6verforing pa stamnéatet med 10 procent under perioden
och den héjda stamnatstariffen fér 2010. Flaskhalsintakterna har dkat
under andra kvartalet och uppgick till 100 Mkr jamfort med 31 Mkr
samma period 2009. Den begynnande konjunktursvangningen i Sverige
harlett till 6kad elanvandning framstinom industrin. Under varen sjénk
elpriserna vilket ledde till minskade intakter for Svenska Kraftnats for
sald regler- och balanskraft som ingar i verksamhetsomradet Syste-
mansvar el med knappt 130 Mkr.

Rorelsekostnader for koncernen steg med 16 Mkr vilket férorsaka-
des framst av 6kade kostnader for forlustkraft med knappt 60 Mkr och
energiersattning till karnkraftverken med 50 Mkr som ¢kade sin pro-
duktion under perioden. Kostnader fér underhall var knappt 50 Mkr
lagre under 2010 jamfért med féregdende ar pa grund av mindre kostna-
der forréjning av skogikraftledningsgatorna. De lagre elpriserna med-
forde dven lagre kostnader for kopt regler- och balanskraft med drygt
100 Mkr.

Resultat fran andelar iintresseféretag blev 5 Mkr under andra kvar-
talet 2010 vilket ar lika med motsvarande period 2009.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 165 Mkr, vilket ar
163 Mkr higre an foregaende ar och kan tillskrivas de 6kade intdkterna
inom Overféring p& stamnitet.

Koncernens finansnetto var 31 Mkr, en 6kning med 36 Mkr jamfort
med andra kvartalet 2009. Forklaringen ar realisationsvinsten vid
avyttring av aktieriintresseforetaget Nord Pool ASA.

Periodensresultat for koncernen blev 193 Mkr som ska jamféras med
ett underskott pa 5 Mkr féregdende ar.

FORSTA HALVARET 2010

Svenska Kraftnat-koncernens rérelseintakter 6kade under forsta halv-
aret 2010 med 2 126 Mkrjamfért med féregdende &r och uppgick till 5 465
Mkr. De hégre rérelseintékterna beror frémst pa den kalla vaderleken
under arets tre férsta manader. De héga elpriserna under forsta kvarta-
let ledde till 6kade intikter fér sald regler- och balanskraft med 1 670
Mkr. Under andra kvartalet minskade elpriserna och intdkter for sald
regler- och balanskraft sjonk med 130 Mkr. Sammantaget for hela sex

méanaders perioden tkade intdkterna sdledes fér sald regler- och
balanskraft med 1540 Mkr.

Flaskhalsintdkterna uppgick till 339 Mkr under arets sex férsta
méanader, en 6kning med 273 Mkr frémst pa grund avden turbulenta vin-
tern med stora prisskillnader mellan de nordiska prisomradena.

Rorelsens kostnader 6kade med 1 937 Mkr och uppgick till 5050 Mkr.
Pa grund avde higre elpriserna 6kade kostnaderna for kopt regler- och
balanskraft, pd motsvarande sitt som intdkterna, med totalt 1 476 Mkr.

Sedanden 1januari2010 har Svenska Kraftnat ett nytt avtal om inkdp
av férlustkraft, som baseras pa de finansiella elpriser som &r gallande
for prisomrade Sverige fér den aktuella perioden. Kostnaderna steg
underjanuari-juni 2010 med 295 Mkr till 703 Mkr. Genom det nya avtalet
exponeras Svenska Kraftnat vid inkop av forlustkraft for den s.k. pris-
omradesrisken. Om prisomradesrisken 6kar sa 6kar dock med stor san-
nolikhet dven Svenska Kraftnats flaskhalsintdkter. Det innebar att det
for &r 2010 finns en naturlig hedge fér prisomradesrisken. Detta férhal-
lande galler ocksa for drets férsta halvar, da flaskhalsintékterna upp-
gick till 260 Mkr mer &n den férvantade nivan.

Kostnaderna for mothandel uppgick till 125 Mkr, vilket &r en 6kning
med 106 Mkr jdmfért med féregaende ar. Avvikelsen mot féregaende ar
var som storst framfér allt pa grund av extrema driftsituationer under
nagra dagarijanuari med ndrmare 100 Mkr.

Resultat fran andelar i intresseféretag blev 14 Mkr jdmfért med 22
Mkr motsvarande period 2009. I maj 2010 avyttrade Svenska Kraftnat
aktiernaiintresseféretaget Nord Pool ASA, som har stdrst paverkan pa
Svenska Kraftnats resultat, till Nasdaq OMX, vilket forklarar den mins-
kade resultatpdverkan.

Forsta halvarets rérelseresultat uppgick till 429 Mkr, vilket &r 181
Mkr hégre dn féregdende ar. Rérelsemarginalen blev 7,8 procent, vilket
0,4 procentenheter hogre an 2009.

Koncernen finansnetto uppgick till 28 Mkr och var 33 Mkr battre &n
féregdende ar pa grund av realisationsvinst vid avyttring av aktier i
intresseforetaget Nord Pool ASA.

Koncernen resultat for blev 455 Mkr, en 6kning med 215 Mkr jamfort
med férsta halvaret 2009.

Nettovinstmarginalen med avdrag for schablonskatt uppgick till 6,1
procent, vilket var en 6kning med 0,8 procentenheter jamfért med 2009.

Koncernens avkastning pa justerat eget kapital fér de tolv senaste
manaderna uppgick till 6,5 (12,6) procent. Vid utgdngen av 2009 var
avkastningen 4,3 procent.




»OVERFORINGEN PA
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MED 3 PROCENT «
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04. UTVECKLING PER
VERKSAMHETSOMRADEN

ANDEL AV RORELSEINTAKTER:

Overdring pd starmnatet 39,5 %
Systemansvar el 58 4 %
Telekom 0,5 %
= Systernansvar naturgas 0,5 %
= Elcertifikat 0,1 %

= Beredskap 1,1 %

OVERFORING PA STAMNATET
Svenska Kraftnits nitverksamhet omfattar utbyggnad, underhall och
drift av stamnétet i Sverige som bestar av 220 kV och 400 kV ledningar
med stationer samt de utlandsférbindelser som forvaltas av Svenska
Kraftnat, inklusive SwePol Link.

Under férsta halvaret 2010 svarade Overféring pd stamnétet for 39,5
procent av koncernens rorelseintdkter och 85 procent av koncernens
rorelseresultat.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009

Rorelseintdkter 2156 1550
Rorelsekostnader -1793 -1388

RORELSERESULTAT 363 162

Rorelseintdkterna dkade under perioden med 606 Mkr jamfért med
féregdende ar. De hdgre rérelseintékterna beror framst pa 6kade flask-
halsintékter, som hittills under aret har uppgatt till 339 (66) Mkr, samt
pé den hdjning av nattariffen som gjordes vid arsskiftet.

Rorelsekostnaderna uppgick till 1 793 Mkr, vilket &r 405 Mkr hogre
an foregaende ar. Kostnaderna for inkdp av férlustkraft och motkdp har
gentemot féregdende ar 6kat under sex férsta manader 2010 med 295
Mkrrespektive 106 Mkr.




Rorelseresultatet uppgick till 363 Mkr, vilket ar 201 Mkr hégre an
foregaende ar. Rérelsemarginalen for verksamhetsgrenen ékade under
andra kvartalet och uppgick per 30 juni 2010 till 16,8 procent. Det ar 6,4
procentenheter hogre &n féregdende ar.

Underforsta kvartalet 2010 beslutade Svenska Kraftnats styrelse att
bygga tva nya 400 kV- férbindelser mellan Forsmark och Résten i Upp-
land och mellan Stenkullen och Lindome utanfér Goteborg.

Andra kvartalet beslutade styrelsen att genomfdra foljande framtida
investeringar:

> Forberedelse fér ny 400 kV-station i Résten, Uppland

> Fornyelse av 400 kV-station i Hallsberg, Narke

> Topplinenbyte pd strackan Stornorrfors (Umed) - Hjélta (Sollefteted)
> Ny 220 kV-kabelforbindelse Danderyd - Jarvainorra Stockholm
Ny 400 kV-kabelférbindelse Skanstull - Orbyisddra Stockholm

\"2

Under varen 2010 vande den tidigare trenden med minskad &verféring
pa stamnétet. Sedan apriliar har den inmatade energin dverstigit mot-
svarande manad aretinnan. Under andra kvartalet 2010 var uppgangen
10 procent jamfért med motsvarande period 2009 och den begynnande
konjunkturuppgdngen ilandet visar sig i 6kad elanvdndning inom indu-
strin. Efter vinterns produktionsproblem har kdrnkraftverkens produk-
tion stabiliserats.

Inmatningen pa& stamnétet férsta halvaret 2010 blev tre procent
hogre jamfért med 2009. Vattenkraftproduktionen har varit ndgot éver
foregdende ar medan inmatning fran kdrnkraftverken varit lagre &n
motsvarande period 2009. Importen av el fran Danmark och Tyskland
var drygt 3 TWh eller tre ganger stérre &n foregaende ar.

Uttaget fran stamnatetinorra Sverige har 6katunder arets sex férsta
méanader med ca 35 procent jdmfért med féregdende ar. Uttaget i sédra
Sverige var dadremot oférandrad mellan &ren. De hdga elpriserna och
lagkonjunkturen under férsta kvartalet ddmpade hela landets elfér-
brukning och volymmassigt mestiMellansverige ochisddra Sverige.

Pa stamnatet uppgick antalet driftstérningar underjanuari-juni 2010
till 97 (59) stycken, varav 3 (4) medférde leveransavbrott fér elkunder.
Den energi som darmed inte har levererats till elkunder uppgick till 0,3
(0,7) MWh.

SYSTEMANSVAR - EL

Till systemansvaret hor den fysiska regleringen avlandets elbalans och
finansiell avrékning av balansansvariga aktérers obalanser (balans-
kraft]. Systemansvaret omfattar dartill dven Ediel-kommunikation och
den av Svenska Kraftndt upphandlade effektreserven.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009
Rérelseintakter 3192 1664
Rorelsekostnader -3157 -1618
RORELSERESULTAT 35 46

Inom verksamhetsomradet steg saval rérelseintikterna 3 192 (1 664)
Mkr som rérelsekostnaderna 3 157 (1 618). Den héga omséattningen pa
balanskraften beror pd den kalla vaderleken under januari-februari
med hdga pristoppar vissa dagar och ett generellt hogt elpris dessa
manader.
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De hdga elpriserna har dven medfdrt att Svenska Kraftnats fysiska
balansreglering (den s.k. primarregleringen) inom verksamhetsomra-
det uppgatt till 128 Mkr jamfsért med 73 Mkr fér 2009.

Intdkterna fran de balansansvariga for den arliga statliga effektre-
serven som stracker sig till den 15 mars uppgick till 37 (48) Mkr. Leve-
ranserna for effektreserven har upphandlats pa ettdriga avtal fér den
gangna vintern och inkdpskostnaderna fér effektreserven uppgick slut-
giltigt till 45 (52) Mkr.

Rérelseresultatet blev 35 (46) Mkr. Det ndgot sémre resultatet beror
framfor allt pd hdgre kostnader fér primérreglering. Rérelsemargina-
lenblev3,9 procent, vilket &r 0,6 procentenheter ladgre jdmfort med fére-
gaende ar.

ELCERTIFIKAT
Sverige inférde &r 2003 ett elcertifikatssystem for att frémja fornybar
elproduktion i Sverige. Lagen ger producenterna av férnybar el en rat-
tighet att av staten fa ett elcertifikat per producerad MWh el. Elcertifika-
ten kan saljas till elleverantérer/elanvandare, vilka &r skyldiga att képa
in elcertifikat motsvarande en viss del av sin forsaljning respektive for-
brukning.

Svenska Kraftnat ansvarar for att utfarda och kontofora elcertifika-
ten och tar for detta ut en avgift vars storlek bestéms av regeringen.

(MKR]) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009
Rorelseintdkter 3 4
Rérelsekostnader -2 -2
RORELSERESULTAT 1 2

Fér perioden januari-juni 2010 uppgick rérelseintikterna till 3 (4) Mkr.
De légre intdkterna beror pd att antalet omsattningsbara elcertifikat
minskade som en foljd av att antalet annullerade elcertifikat féregdende
ar dversteg antalet utfardade elcertifikat. Rérelseresultatet uppgick till
1(2) Mkr.

TELEKOM
Foratt styra och dvervaka stamnatet for el har Svenska Kraftnat ettlands-
omfattande telekommunikationsnét frdn Malmag i séder till Ritseminorr.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009

Rorelseintakter

Externt 30 37
Internt 27 27
SUMMA 57 b4
Rorelsekostnader

Externt -23 -24
Internt -23 -23
SUMMA -46 -47
Rorelseresultat

Externt 7 13
Internt 4 4

RORELSERESULTAT 11 17
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Telekommunikationsnatet hade under férsta kvartalet 2010 stdrningar i
Norrlands inland, men i slutet av mars var fibernatet ater i funktion
sedan kylan avklingat och ddrmed ocksa driftstérningarna. Fér nérva-
rande pagaren utredning som bl.a. syftar till att klarldgga de bakomlig-
gande orsakerna till dessa problem. Kylan i sig har aldrig tidigare lett
till stérningar pa detta satt och systemet &r dimensionerat fér att klara
lagre temperaturer an de som upptrédde den gadngna vintern. Resultatet
med forslag till handlingsplan berdknas vara klar under forsta halvan
av augusti.

Under andra kvartalet intréffade nadgra mindre stérningar som orsa-
kade driftproblem fér ndgra kommuneri Hélsingland.
Verksamhetsomradets rérelseintikter uppgick till 57 (64) Mkr. Intdk-
terna bestardelsavintikter fran externa kunder, dels avintakter (berak-
nade enligt schablon) fr8n verksamhetsomr&det Overféring pé&
stamnitet. De interna intdkterna fran verksamhetsomradet Overféring
pa stamnétet uppgick till 27 (27) Mkr. De 1&gre externa intékterna pa 30
(37) Mkr férklaras av stérningarnaioptofibernatet och ett uppsagt kund-
avtal med uteblivnaintakter.

Rorelseresultatet blev 11 Mkr, en férsamring med 6 Mkr jamfért med
samma period 2009. Forklaringen ar de lagre externaintakterna.

Som en del avverksamhetsomrddet ingar den externa optoverksamhe-
ten som omsatte 28 (35) Mkr och rérelseresultatet uppgick till 15 (20)
Mkr.

SYSTEMANSVAR - NATURGAS
Systemansvaret for naturgas innebar framfor allt att Svenska Kraftnat
sertill att det &r balans mellaninmatning och férbrukning av gas.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009
Rérelseintakter 25 28
Rorelsekostnader -21 -29
RORELSERESULTAT 4 -1

Under januari-juni 2010 uppgick rorelseintékterna till 25 Mkr och var 3
Mkrlégre jamfort med foregaende ar. Verksamhetens kostnader fér sald
gas minskade tack vare lagre ink6pspris och de totala kostnaderna upp-
gick till 21 (29) Mkr. Rérelseresultatet blev ddrmed positivt och uppgick
till 4 (-1) Mkr.
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INTRESSEFORETAG

Svenska Kraftnat har numera fem intresseféretag i koncernen sedan
aktierna i Nord Pool ASA sdldes till Nasdaq OMX i maj 2010. Nord Pool
ASAingarikoncernens resultat till och med 31 maj2010. De féretag som
har stérst paverkan pa resultatet &r darefter &r Nord Pool Spot AS och
Kraftdragarna AB.

Svenska Kraftnats resultatandel i respektive foretag tas med i kon-
cernens resultat och resultatandelarna for perioden januari---juni
2010 uppgick till 14 (22) Mkr. Resultatminskningen beror pa att Nord
Pool ASA hade ett 1agre finansnetto under arets forsta fem manader pa
grund av lagre likvida medel &n aret fére.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009
Nord Pool ASA 9 16
Nord Pool Spot AS 3 3
Kraftdragarna AB 1 2
Ovriga 1 1
SUMMA 14 22

FORMAGA I SAMHALLSVIKTIG VERKSAMHET ATT MOTSTA
ALLVARLIGA STORNINGAR - BEREDSKAP

Beredskapsverksamheten bestar i att verka fér beredskap mot svara
pafrestningar pd samhéllet i fred och finansieras genom anslag fran
staten. Verksamheten ar resultatmdssigt neutral for Svenska Kraftnat.

Under arets férsta sex manader 2010 férbrukades anslagsmedel
med 59 (56) Mkr. De har frémst utnyttjats for ersattning till beredskaps-
reserven, inkdp av en simulator for driftutbildning, kompletteringsut-
bildning av elmontdrer, renovering av bandvagnar samt drift och
underhall av beredskapsférrad.

ANSLAGSREDOVISNING FOR AFFARSVERKET

UTGIFTSOMRADE 21. ENERGI (TKR). 1:12 ELBEREDSKAP
Anslagspost 1, Elberedskap

Ingéende dverféringsbelopp 0
Arets tilldelning enligt regleringsbrev 281995
Totalt disponibla medel 281995
Utgifter -59 196

Aterstdende belopp 222799
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05. KASSAFLODE

Kassaflddet frén den 16pande verksamheten fére férandring av rérelse-
kapital eller internt tillforda medel under perioden januari-juni 2010
okade med 184 Mkr till 737 Mkr jamfért med foregaende ar.

Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till 427 (500)
Mkr. Férandringen i rérelsekapitalet beror frémst pa hégre kortfristiga
fordringar per den 30 juni 2010, som ar relaterade till hdgre rérelsein-
takter under andra kvartalet 2010.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick netto till -346
(-692) Mkr. Investeringarna uppgick 467 (692) Mkr och har framst skett
inom natverksamheten. Den l&gre investeringstakten beror pa férse-
ningar i ndgra av de pagdende projekten. Den 31 maj 2010 avyttrades
dgandetiintresseforetaget Nord Pool ASAfor 61 Mkrochisamband med
det 18stes dven en utlaning pa 60 Mkr.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till -98 (376)
Mkr. De rantebdrande skulderna minskade under perioden med 36 Mkr
medan de 6vriga langfristiga skulderna 6kade med 8 Mkr. Under varen
erholl Svenska Kraftn&t utdelning franintresseféretaget Nord Pool ASA
pa sammanlagt 174 Mkr. Féregdende ar var utdelningen fran Nord Pool
ASA 1 358 Mkr, som en féljd av att de salde sin clearing- och konsult-
verksamhet hdsten 2008. Till staten har utbetalats utdelning pa 244 (1
172) Mkr.

Den totala férandringen av likvida medel under férsta halvaret 2010
var -17 (184) Mkr. Vid periodens slut uppgick de likvida medlen till 113
(288) Mkr.

06. FINANSIELL STALLNING

NETTOSKULD

Nettoskuldsattningen, dvs. rantebarande skulder och avsattningar
med avdrag fér finansiella rénteb&rande tillgdngar, har minskat sedan i
bdrjan av ret med 13 Mkr och uppgick till 2207 (1 899) Mkr. Under
andra kvartalet minskade nettoskulden med 166 pa grund av férbéattrat
kassafldode.

Skuldsattningsgraden fér koncernen uppgick till 29 (26) procent efter
nagot 14gre rantebirande skulder och hgre eget kapital jdmfért med
den 30juni 2009. Vid arets ingang var skuldsattningsgraden 33 procent.

EGET KAPITAL

Eget kapital inklusive minoritetsintresse uppgick den 30 juni 2010 till 7
705 (7 358) Mkr. Soliditeten fér koncernen uppgick till 59,5 (65,8) procent.
Avkastningen pé justerat eget kapital efter skatt var 6,5 (12,6) procent.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i immateriella och materiella anldgg-
ningstillgdngar var lagre &n under forsta halvaret 2010 &n féregdende
och uppgick till 467 (692) Mkr.

(MKR) JAN-JUN 2010 JAN-JUN 2009
Affarsverket

Natinvesteringar 423 606
Optoinvesteringar 0 43
Ovrigaimmateriellainvesteringar 25 26
AFFARSVERKET 448 675
SWEPOL LINK 0 0
SVENSKA KRAFTNAT GASTURBINER AB 19 17
KONCERNEN 467 692

Investeringaristamnétetvarlagre pa grundavférseningarinagraavde
stérre pagaende projekten. Under 2009 genomférdes utvidgning av
optofibernateti Norrland.

ANTAL ANSTALLDA

Den 30 juni 2010 hade koncernen 345 heltidsanst&llda. Vid utgangen av
ar 2009 var antalet 325 heltidsanstallda. Okningen beror pa framst det
pagadende investeringsprogrammet.




07. RISKHANTERING OCH
REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Riskernaikoncernens verksamhet kan delasin i tvad kategorier - rérel-
serelaterade respektive finansiellt relaterade faktorer. De rorelserela-
terade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncernen
medan den finansiella riskhanteringen sker p& koncernnivé enligt de
riktlinjer som finns angivnaikoncernens faststallda finanspolicy.

Det gallande avtalet med Statkraft for inkdp av natférlusterna inne-
b&r att Svenska Kraftnat bar prisomrédesrisken, dvs. nér det svenska
priset avviker frén Nord Pools systempris. Vidare bar Svenska Kraftnét
halva arsvolymrisken, dvs. risken for att den kpta volymen Gverstiger
de berdknade 2,8 TWh. Den férra risken omhéndertas genom att
Svenska Kraftnat erhaller flaskhalsintdkter nar prisomradesskillnader
uppstar. Den senare risken har omhandertagits vid tariffsattningen.

Valutaexponeringen i norska kronor avseende andelar i intressefo-
retag har minskat under andra kvartalet sedan férsaljningen av Nord
Pool ASA:s aktier och 16sen av1an har genomforts.

Utdver de risker som beskrevs i arsredovisningen 2009 bedéms inte
nagra vésentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.

Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med férordningen om arsre-
dovisning och budget-underlag (2000:605), arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets rekommendation RR 20.

Delarsrapporten har uppréttats enligt samma redovisningsprinci-
per som arsredovisningen f6r ar 2009.

Denna delérsrapport harinte granskats av Riksrevisionen.

»INVESTERINGARNA
UPPGICK TILL 467
(692) MKR «




08. MODERFORETAGET
AFFARSVERKET
SVENSKA KRAFTNAT

Rorelsens intékter for januari-juni 2010 uppgick till 5 379 (3 246) Mkr,
varav 24 (24) Mkr avsag forséaljning till koncernféretag. Resultat efter
finansiella postervar 464 (1567) Mkr. Resultatet féregéende ar paverka-
desaven utdelning frénintresseféretaget Nord Pool ASA med 1358 Mkr.

Affarsverkets investeringar i materiella och immateriella anlédgg-
ningstillgdngar uppgick under perioden till 448 (675) Mkr. Likvida medel
uppgick vid utgangen av perioden till 42 (216) Mkr.

Affarsverket finansierarverksamheten med eget kapital och 1an hos
Riksgalden. Den 30 juni 2010 var eget kapital 7 494 (7 156) Mkr och upp-
1&ningen var 1 038 (842) Mkr. De totala tillgdngarna uppgick till 10 009
(9 367) Mkr.

Resultatrdkning, balansrakning, kassaflddesanalys och nyckeltal for
koncernen framgar nedan. Moderféretaget Affarsverkets svenska kraft-
nat resultat- och balansrékning i sammandrag framgar ocksa nedan.

09. RESULTAT

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

APR-JUN 2010

APR-JUN 2009

JAN-JUN 2010

JAN-JUN 2009

JAN-DEC 2009

Natintakter 958 637 2128 1531 3103
Systemintakter - el 629 772 3192 1664 3351
Telekomintakter 17 19 30 37 69
Systemintdkter - naturgas 9 12 25 28 57
Elcertifikat 1 1 3 4 6
Statsanslag for 29 25 59 56 220
elberedskapsverksamheten

Aktiverat arbete for 13 11 28 19 45
egen rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1656 1477 LYAL 3339 6851
Personalkostnader -75 -87 -147 -155 -280
Inkdp av forlustkraft -210 -152 -703 -408 -807
Balanskraftkostnader -600 -703 -2932 -1456 -2 947
Ovriga rérelsekostnader -448 -381 -943 =779 -1847
Avskrivning pa -163 -157 -325 =HiB -613
anldggningstillgangar

SUMMA RORELSEKOSTNADER -1496 -1480 -5050 =3 113 -6 494
Resultat fran andelari 5 5 14 22 31
intresseforetag

RORELSERESULTAT 165 2 429 248 388
Finansnetto 31 -5 29 -4 -7
RESULTAT EFTER 196 -3 458 244 381
FINANSIELLAPOSTER

Skatt pa arets resultat -3 -2 -3 -4 -6
PERIODENS RESULTAT 193 -5 455 240 378
RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Staten 194 -5 455 240 376
Minoritetsintressen -1 0 0 0 -1
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BALANSRAKNING

FOR KONCERNEN (MKR)

TILLGANGAR [MKR) 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anl&ggningstillgangar 285 270 284
Materiella anl&ggningstillgangar 9923 9259 9782
Andelariintressefdéretag 81 258 276
Langfristiga fordringar 0 60 Y
Skattefordran 11 9 9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 10300 9856 10413
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 86 89 88
Kortfristiga fordringar 496 408 445
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 560 393 578
Likvida medel 113 288 130
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1255 1178 1241
SUMMA TILLGANGAR 11555 11034 11 654
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL HANFORBART TILL STATEN

Statskapital 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 3314 3314 3314
Balanserade vinstmedel 3747 3399 3543
STATENS KAPITAL 7661 7313 7457
MINORITETSINTRESSEN 44 45 4t
SUMMAEGET KAPITAL 7705 7358 7501
LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebdrande skulder 1799 1685 1835
Ej rantebdrande skulder 432 440 424
Férskott fran kunder 78 90 83
Uppskjuten skatt 35 29 32
Avsatt till pensioner 439 420 425
Ovriga avsattningar 0 - 8
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 2783 2664 2807
KORTFRISTIGA SKULDER

Rantebdrande skulder 82 82 82
Leverantérsskulder 288 340 457
Ovriga skulder 1] 77 79
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 612 513 728
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1067 1012 1346
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 11555 11034 11 654

KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
FOR KONCERNEN (MKR)

JAN-JUN 2010

JAN-JUN 2009

JAN-DEC 2009

Rorelseresultat 429 248 388
Justering for poster som inte

ingdrikassaflédet

Avskrivningar 325 Jils 613
Ovriga poster -11 11 12
Erlagd ranta -6 -21 -30
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 737 553 983
VERKSAMHETEN FORE FOR-

ANDRING AV RORELSEKAPITAL

Féréndring av rérelsekapital -310 -53 60
KASSAFLODE FRAN LOPANDE 427 500 1043
VERKSAMHETEN

INVESTERINGS-

VERKSAMHETEN

Investeringari -467 -692 -1527
anldggningstillgangar

Férandring av1angfristig 60 0 0
fordran

Forsaljning av 61 0 0
anldggningstillgangar

KASSAFLODE FRAN -346 -692 -1527
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

Erhallen utdelning 174 1358 1358
Foéréndring avrantebarande -36 48 198
skulder

Férandring av évriga langfris- 8 141 125
tiga skulder

Férandring av férskott frén (1] 1 1
kunder

Utdelning -244 -1172 -1172
KASSAFLODE FRAN -98 376 510
FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN

ARETS KASSAFLODE -17 184 26




FINANSIELLA NYCKELTAL
FOR KONCERNEN

JAN-JUN 2010

JAN-JUN 2009

JAN-DEC 2009

Ré&ntabilitet pa justerat eget 6,5% 12,6% 4,3%
kapital efter skatt
(12 méanader rullande)
Réntabilitet pa sysselsatt 6,9% 14,7% 4,5%
kapital (12 manader rullande)
Soliditet 59,5% 65,8% 57,2%
Rorelsemarginal 7,8% 7,4% 5,7%
Nettovinstmarginal efter skatt 6,1% 5,3% 4,0%
Kapitalomsattningshastighet 79,5% 67,3% 58,6%
(12 méanader rullande)
Skuldsattningsgrad 29% 26% 33%
Sjalvfinansieringsgrad 1,7 5,0 0,7
Rantetdckningsgrad 32,3 23,0 13,3
(12 mé&nader rullande)
Internt tillférda medel (Mkr) 737 553 983
Nettoskuld (Mkr) 2207 1899 2220
Investeringar (Mkr) 467 692 1527
FORANDRING I EGET KAPITAL
FOR KONCERNEN (MKR)

30JUN 2010 30 JUN 2009 31 DEC 2009
INGAENDE EGET KAPITAL 7501 8159 8159
Omrakningsdifferens -7 131 139
Utdelning -244 -1172 -1172
Arets resultat 455 240 375
UTGAENDE EGET KAPITAL 7705 7358 7501
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10. MODERFORETAGETS
RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

MODERFORETAGETS
RESULTATRAKNING (MKR)

APR-JUN 2010

APR-JUN 2009

JAN-JUN 2010

JAN-JUN 2009

JAN-DEC 2009

Natintakter 914 596 2041 1438 2928
Systemintakter - el 629 771 3193 1664 3351
Telekomintakter 17 19 30 37 69
Systemintdkter - naturgas 9 12 25 28 57
Elcertifikat 1 1 3 4 6
Elberedskap 29 25 59 56 220
Aktiverat arbete for egen 13 11 28 19 45
rakning

SUMMA RORELSEINTAKTER 1612 1435 5379 3246 6676
Personalkostnader -75 -87 -147 Sl55 -279
Inkdp av forlustkraft -210 -152 -703 -408 -807
Kopt balanskraft -600 -704 -2939 -1458 -2 955
Ovriga rérelsekostnader -452 -384 -940 -783 -1854
Avskrivningar -124 -121 -249 -242 -465
SUMMA RORELSEKOSTNADER -1461 -1448 -4978 -3046 -6360
RORELSERESULTAT 151 -13 401 200 316
Finansnetto 37 0 63 1367 1369
RESULTAT EFTER 188 -13 464 1567 1685
FINANSIELLAPOSTER




MODERFORETAGETS
BALANSRAKNING (MKR)

30JUNI 2010 30 JUNI 2009 31DEC 2009
Immateriella 286 270 284
anléggningstillgangar
Materiella 8383 7596 8185
anlédggningstillgangar
Finansiella 204 436 438
anléggningstillgangar
Varulager 4 4 4
Kortfristiga fordringar 1090 845 1040
Likvida medel 42 216 76
TILLGANGAR 10009 9367 10027
Bundet eget kapital 3914 3914 3914
Fritt eget kapital 3580 3242 3360
TOTALT EGET KAPITAL 7 494 7156 7274
Avsattningar rantebdarande 439 420 424
Avsattningar ej rantebarande 0 = 8
Langfristiga ranteb&rande 1038 842 1033
skulder
Langfristiga ej rantebdrande 114 89 89
skulder
Kortfristiga rantebdrande = - -
skulder
Kortfristiga ej rantebarande 924 860 1199
skulder
SUMMA SKULDER 2515 2211 2753
EGET KAPITAL OCH SKULDER 10009 9367 10027
STALLDA SAKERHETER Inga Inga Inga
ANSVARFORBINDELSER Inga 4 20
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11. STYRELSENS
FORSAKRAN

Viintygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av verksamhetens
kostnader, intdkter samt myndighetens och koncernens ekonomiska

stallning.
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Minoo Akhtarzand
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