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o Resultatet fore skatt uppgick till 891 (580) mnkr.
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. Réntabiliteten pa justerat eget kapital var 9,9 (77,7) procent!.
. Skuldsattningsgraden uppgick till 74,7 (81,4) procent.
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Generaldirektorens kommentar

Svenska kraftnits ekonomi ar fortsatt god och flera poster visar ett storre positivt netto jamfort
med foregdende &r. Savil intdkter som kostnader dr bruttomaissigt lagre &n i fjol, vilket fraimst

forklaras av att de underliggande elmarknadspriserna ar lagre.

Verksamhetgrenen Overforing av el pa stamnitet har under flera ar visat ett positivt resultat,
medan utfallet for verksamhetgrenen Systemansvar for el varit negativt. I ar forandras den bil-
den nir verksamhetgrenen Systemansvar for el uppvisar ett positivt rorelseresultat om 195
mnkr, vilket kan jaimfors med fjolarets -105 mnkr. Den fraimsta anledningen &dr 6kade intikter

fran de balansansvariga foretagen.

Verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet uppvisar ett rorelseresultat pa 719 (642)
mnkr och koncernens resultat fore skatt uppgick till 891 (580) mnkr for arets tre forsta kvartal.
Kapacitetsavgifter har uppburits med 1 514 mnkr och finansierar dirmed en stor del av investe-

ringarna om 1 844 mnkr.

Den 6 oktober skickades Nitutvecklingsplan 2016 — 2025 ut pa remiss. Planen kommer att fast-

stillas av styrelsen i slutet av november.

Sundbyberg den 23 november 2015

Mikael Odenberg
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Ekonomisk utveckling

Resultat per kvartal
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Koncernoversikt

Rorelsens intiikter per verksamhetsgren

Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep dec
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Overforing av el pa stamnitet 1052 1061 3373 3409 4600
Systemansvar for el 704 1011 2874 3197 4376
Telekom — externt 10 9 49 43 73
Telekom — internt 15 15 44 44 58
Avgiftsbelagd verksamhet - 2 - 12 16
Elberedskap 39 41 129 113 254
Segmentseliminering -15 -15 -44 -44 -58
Summa 1805 2124 6425 6774 9319
Rorelseresultat per verksamhetsgren
Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep dec
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Overforing av el p& stamniitet 169 259 719 642 764
Systemansvar for el 42 -87 195 -105 -134
Telekom — externt -1 -2 17 11 26
Telekom — internt 4 5 11 12 10
Avgiftsbelagd verksamhet - - 3 4
Elberedskap 1 2 -2
Intresseforetag 2 5 6 15 13
Summa 217 180 950 578 681
Jan- Jan- Jan-
Nyckeltal sep sep dec
2015 2014 2014
Réntabilitet pé justerat eget kapital efter skatt
(12 ménader rullande) 9,9 % 7,7 % 7,2 %
Skuldsattningsgrad 74,7 % 81,4% 83,3%
Soliditet 36,0 % 38,0% 357%
Eget kapital (mnkr) 9 417 8 875 9 026
Balansomslutning (mnkr) 23 325 21080 22338
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Svenska kraftnat (koncernen)

Rorelsens intakter

Rorelsens intdkter minskade med 349 mnkr jimfort med motsvarande period foregdende &r och
uppgick till 6 425 (6 774) mnkr. Minskningen avser framfor allt verksamhetsgrenen Systeman-
svar for el och beror i stor utstrackning pa kopplingen till den underliggande elprisutvecklingen.

Nettoomsittningen minskade med 365 mnkr till 6 322 (6 687) mnkr jamfort med de férsta nio

maénaderna i fjol.

Intdkter fran 6verforing av el minskade med 93 mnkr, frdn 3 213 mnkr under de forsta nio ma-
naderna 2014 till 3 120 mnkr under motsvarande period 2015. Detta forklaras framst av lagre
transitintdkter med 114 mnkr. Energiintikterna blev 24 mnkr hogre och uppgick till 1 202

(1 178) mnkr, framfor allt beroende pa hogre inmatning.

Intdkter fran balans- och frekvensreglering minskade med 305 mnkr och uppgick till 2 820
(3 125) mnkr. Under perioden minskade genomsnittspriset for séld balans- och reglerkraft,
medan volymen 6kade nagot. Avgiftshojningar i augusti 2014 och februari 2015 gor att intak-

terna inte minskar i samma utstrackning som kostnaderna.

Jamfort med 2014 6kade Gvriga externa intdkter med 19 mnkr till 190 mnkr vilket framst be-
rodde pa okade intikter frin kapacitetsavgifter och investeringsbidrag med 23 mnkr. Okningen
av kapacitetsavgifterna, som star for den storsta delen av fordandringen, motsvaras dock av
okade kostnader for mothandel. Eftersom verksamhetsgrenen Avgiftsbelagd verksamhet har
overforts till Statens energimyndighet minskade intdkterna har med 12 mnkr jamfort med
tredje kvartalet 2014.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader minskade med 730 mnkr jamfort med foregédende ar och uppgick till 5 481
(6 211) mnkr. Minskningen avser framst Systemansvar for el och har samma férklaring som

ovan.

Kostnaderna for balans- och frekvensregleringen minskade med 592 mnkr till 2 627 (3 219)
mnkr. Under perioden minskade genomsnittspriset for kopt balans- och reglerkraft, medan

volymen 6kade nédgot. Kostnaderna for primérreglering minskade med 64 mnkr till 464 mnkr.

Kostnaderna for 6verforing av el minskade med 150 mnkr till 1 144 (1 294) mnkr, vilket frimst
avser lagre kostnader for inkop av forlustkraft. Inkopen av forlustkraft uppgick till 853 (918)
mnkr. Kostnadsminskningen beror frimst pé att det sdkrade forlustkraftpriset under perioden

varit 1agre an foregdende &r.

Aven kostnaderna for energiersittning och transit minskade i jimforelse med motsvarande

period foregdende ar. Energierséttningen, dvs. ersdttningen for inmatning eller uttag som med-
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for minskade natforluster och krediteras energiavgiften, minskade med 36 mnkr och uppgick
till 203 (239) mnkr. Det beror framfor allt pa att energiavgiften har sankts. Kostnaderna for
transit minskade till 88 (137) mnkr.

Kostnaden for underhéll 6kade med 24 mnkr jamfort med foregdende ar vilket framst forklaras

av att avhjalpande underhall i verkets stationer 6kat pa grund av stationernas &lder.

Personalkostnaderna 6kade till 383 (341) mnkr, vilket framst beror pé fler anstillda till f6ljd av
den hoga investeringstakten.

Avskrivningarna 6kade med 47 mnkr fran 491 mnkr till 538 mnkr. Det forklaras fraimst av att
ett antal anldggningar togs i drift under sista kvartalet 2014 och de férsta nio ménaderna 2015.
Under perioden péaverkades resultatet negativt av nedskrivningar med 30 mnkr avseende ett
antal projekt inom programmet Ostra Svealand. Orsaken till nedskrivningen var att Forsmarks
Kraftgrupp AB beslutat avbryta arbetet med att effekthGja block 3 i Forsmarks karnkraftverk.

Under motsvarande period foregadende ar paverkades resultatet av nedskrivningar med 174
mnkr. Av dessa avsag 173 mnkr det havda avtalet med Alstom Grid om leverans av ett nytt
driftévervakningssystem. Sammantaget minskade avskrivningarna och nedskrivningarna av

anliaggningstillgdngar med 97 mnkr till 568 (665) mnkr.

Koncernens finansnetto uppgick till -59 (2) mnkr. Réntekostnader under byggtiden som aktive-
rats har till f6ljd av rantelaget minskat fran 30 mnkr foregdende ar till -12 mnkr, vilket ger en
negativ paverkan pa finansnettot. Darutover har rantekostnaden for pensionsskulden 6kat fran
-5 mnkr i fjol till -54 mnkr, eftersom tillracklig avkastning inte uppnas pa kapitalet till foljd av
den negativa rantan. Till f6]jd av Riksbankens negativa rianta genererar upplaningen i Riksgél-
den intakter till verket vilka uppgick till 10 mnkr att jamféra med rantekostnader pa -20 mnkr i
fjol.

Periodens resultat och nyckeltal
Rorelseresultatet uppgick till 950 (578) mnkr och koncernens resultat blev 887 (577) mnkr.

Koncernens riantabilitet pa justerat eget kapital var 9,9 (7,7) procent. Enligt regleringsbrevet for
2015 ar mélet att uppna en riantabilitet pa justerat eget kapital pa 6 procent under en konjunk-
turcykel. For helaret 2014 var avkastningen 7,2 procent.

Skuldsiattningsgraden uppgick till 74,7 (81,4) procent per den 30 september 2015. Per den 31
december 2014 uppgick den till 83,3 procent. I regleringsbrevet for 2015 anges att skuldsatt-
ningsgraden far vara hogst 140 procent.
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Verksamhetsgrenar

Koncernen
Rorelsens Rorelseresultat Investeringar
intiikter
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep sep sep
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Overforing av el pa stamnitet 3373 3 409 719 642 1805 3450
Systemansvar for el 2874 3197 195 -105 20 13
Telekom — externt 49 43 17 11 - -
Telekom — internt 44 44 11 12 19 11
Avgiftsbelagd verksamhet - 12 - 3 -
Elberedskap 129 113 2 0 -
Intresseforetag - - 6 15 -
Segmentseliminering -44 -44 - - -
Summa
6425 6774 950 578 1844 3474

Overforing av el pa stamniitet

Nitverksamheten omfattar utbyggnad, underhall och drift av stamnétet i Sverige. Stamnétet
bestar av 400 kV- och 220 kV-ledningar med stationer samt de utlandsférbindelser som f6rval-
tas av Svenska kraftnat. Affarsverkets natkunder tecknar avtal om tilltrdde och nyttjande av
stamnatet och blir fakturerade en stamnéttariff som bestér av en effektavgift och en energiav-
gift. Stamnétstariffen dr en punkttariff. Det innebéar att en abonnent far tillgéng till hela el-

marknaden, oavsett var inmatningen sker i landet, till den effekt som avtalats.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intikter 3373 3 409
Rorelsens kostnader -2 654 -2 767
Rorelseresultat 719 642

Rorelsens intikter minskade under de fosta nio ménaderna till 3 373 (3 409) mnkr. Effektintak-
terna minskade med 2 mnkr till 17739 (1 741) mnkr, vilket beror pa lagre intidkter fran fasta

abonnemang. Intdkterna for abonnemangsoverskridanden 6kade dock.

Inmatningen av el uppgick under de forsta nio manaderna till 86,7 (86,6) TWh, medan uttaget
var 84,4 (84,3) TWh. Nivéerna pa energiintdkter och energierséttning beror pa var i nitet in-
matning och uttag sker. Férmigan att producera i karnkraftverken och vattenmangden i maga-
sinen paverkar i stor utstrickning inmatningen. Elpriset i angrinsande ldnder paverkar uttaget
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och inmatningen av el genom export och import. Energiintakterna 6kade med 24 mnkr till 1
202 (1 178) mnkr, vilket framst beror pa 6kad inmatning.

Ett forandrat inmatnings- och uttagsmonster jamfort med foregiende ar medforde att nétfor-
lusterna 6kade marginellt till 2 322 (2 295) MWh. Kostnaderna for férlusterna minskade och
uppgick till 853 (918) mnkr. Kostnadsminskningen beror pa att priset varit lagre. Prissakringen
gors till s.k. systempris, medan forlustkraften prissétts till spotpris i respektive elomride. En
viss del av forlustkraftpriset sikras dirmed inte, utan beror pa spotpriset. Denna kostnad har
minskat jAmfort med motsvarande period forra aret. Det sdkrade forlustkraftpriset var under

perioden lagre dn foregdende ar.

Intdkterna fran kapacitetsavgifter och investeringsbidrag uppgick till 124 (102) mnkr. Av dessa
avsdg 102 (92) mnkr periodens intdkter via bidrag till natinvesteringar samt 21 (10) mnkr peri-
odens mothandelskostnader. Kapacitetsavgifter tilldelas fran Nord Pool Spot utifran de pris-
skillnader som uppstér mellan elomréden. Kapacitetsavgifter kan enligt Europaparlamentets
och radets forordning nr 714/2009 anvindas till mothandel och finansiering av investeringar

som syftar till att forstiarka eller bibehélla 6verforingskapaciteten.

Svenska kraftnit redovisar bade intdkter och kostnader for transit, vilka uppkommer vid 6ver-
foring av kraft genom ett land till ett annat. Verket far ersiattning nar kraft fors genom Sverige
och far pd samma sitt betala nir verket transiterar kraft genom ett land till ett annat. Intdkter-
na fran transit var 114 mnkr lagre 4n motsvarande period foregaende ar och uppgick till 179
(293) mnkr. Av dessa 179 mnkr avser 45 mnkr intikter som #r hanforliga till 2014. Aven kost-
naderna var lagre och uppgick till 88 (137) mnkr, varav 2 mnkr avser 2014. Komplexiteten i
fordelningsmekanismen i avtalet med ENTSO-ITC i kombination med 1ang eftersldpning i fak-
tureringen gor det mycket svart for affarsverket att forutse det ekonomiska utfallet for ratt pe-

riod.

Rorelsens kostnader for verksamhetsgrenen uppgick till totalt 2 654 (2 767) mnkr. Kostnads-
minskningen beror till storsta delen pa minskade nedskrivningar och ink6p av forlustkraft.
Under perioden péaverkades resultatet negativt av nedskrivningar med 30 mnkr avseende ett
antal projekt inom programmet Ostra Svealand. Orsaken till nedskrivningen var att Forsmarks
Kraftgrupp AB beslutat avbryta arbetet med att effekthGja block 3 i Forsmarks karnkraftverk.

Foregdende ars resultat paverkades av den nedskrivning med 173 mnkr som gjordes med an-
ledning av att Svenska kraftnat havt avtalet med Alstom Grid SAS om leverans av ett nytt drift6-
vervakningssystem. Darutover har kostnaderna for transit och energiersittning varit 14gre &n i
fjol.

Under perioden uppgick kostnaderna for kopt primarreglering till 464 (528) mnkr, varav 147
(97) mnkr avsig verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamniitet. De liigre kostnaderna for
verket forklaras fraimst av en varm vinter tillsammans med hogre tillrinning (mer vatten i vat-
tenkraftmagasinen) 4n normalt. De hogre kostnaderna for verksamhetsgrenen forklaras till stor
del av att behovet av primarregleringens ena komponent, frekvensstyrd storningsreserv (FCR-

D), var lagre under samma period féregaende ar.



i

Under foregaende ar hade Oskarshamn 3 en begrinsning i sin produktion. Frekvensstyrd stor-
ningsreserv halls tillgénglig som en forsakring for att klara ett bortfall av den storsta produk-
tionskallan i elsystemet. Eftersom Oskarshamn 3 ar den storsta produktionskillan i det svenska
elsystemet minskar behovet att tillhandahélla frekvensstyrd storningsreserv nir blocket inte ar i
drift. Aven intiikterna for sald primirreglering, dvs. reglerkraft som Sverige genom verkets
forsorg siljer till andra nordiska lander, minskade till 112 (132) mnkr och uppgick till 39 (20)

mnkr for verksamhetsgrenen.

Rorelseresultatet for verksamhetsgrenen uppgick till 719 (642) mnkr, vilket utgor merparten av

koncernens rorelseresultat pa 950 (578) mnkr.

Antalet driftstérningar i stamnétet uppgick under de forsta nio manaderna till 136 (178), varav 5
(17) medforde leveransavbrott. Den energi som darmed inte levererades till elkunder uppgick
till 9,1 (2,9) MWh. Malet ar hogst 10 MWh/ar. Icke levererad effekt uppgick till 29,0 (57,6) MW
under perioden. Malet for icke levererad effekt dr hogst 8o MW/ar.

Systemansvar for el

Systemansvaret for el innebar ett 6vergripande ansvar for att den svenska elférsorjningen fun-
gerar driftsdakert. Verksamheten utgors av dels atgarder som Svenska kraftnat vidtar for att upp-
ratthélla den fysiskt momentana balansen mellan produktion och férbrukning i kraftsystemet,
dels den balansavrikning som syftar till att ge akt6rerna ekonomiska incitament att vara i ba-
lans. Verksamhetsgrenen innefattar 4ven Ediel-kommunikation och den av Svenska kraftnit

upphandlade effektreserven.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intdkter 2874 3197
Rorelsens kostnader -2 679 -3 302
Rorelseresultat 195 -105

Rorelsens intikter minskade till 2 874 (3 197) mnkr under de forsta nio manaderna. Aven rorel-
sens kostnader minskade till 2 679 (3 302) mnkr. Rorelseresultatet uppgick darmed till 195
(-105) mnkr dvs. en forbéttring med 300 mnkr jamfort med motsvarande period foregéende é&r.

Intdkter och kostnader for kopt och sald balans- och reglerkraft paverkas bruttomaissigt av
marknadspriset pa el och volymerna balanskraft i respektive elomréde. Under perioden mins-

kade genomsnittspriset for kopt och sald balans- och reglerkraft, medan volymen 6kade négot.

Det forbittrade rorelseresultatet beror framst pa 6kade avgiftsintdkter fran de balansansvariga
foretagen. Avgifterna héjdes forst den 1 augusti 2014 och sedan den 1 februari 2015 for att tacka
dels langsiktigt 6kande kostnader for priméarreglering och automatisk sekundér-reglering (FFR-

A), dels minskade intikter fran produktionsbalanskraften.

Under de forsta nio manaderna uppgick verkets kostnader for primérreglering till 464 (528)
mnkr, varav 317 (431) mnkr avsag Systemansvar for el. Kostnaden for frekvensstyrd normal-
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driftsreserv (FCR-N) minskade totalt med 137 mnkr, samtidigt som kostnaden for frekvensstyrd
storningsreserv (FCR-D) 6kade med 72 mnkr. Intékterna for sdld primérreglering, dvs. regler-
kraft som Sverige genom verkets forsorg siljer till andra nordiska lander, minskade totalt till
112 (132) mnkr och minskade till 73 (112) mnkr for verksamhetsgrenen. Sald frekvensstyrd
normaldriftreserv (FCR-N) minskade totalt med 49 mnkr, samtidigt som séld frekvensstyrd

storningsreserv (FCR-D) 6kade med 29 mnkr, varav 19 avsag verksamhetsgrenen.

Under normaldrift ska frekvensen vara 50 Hz. Malet ar att frekvensen inte ska ligga utanfor
intervallet 49,90 — 50,10 Hz mer dn 6 000 minuter per &r. Utfallet for de férsta nio ménaderna
var 8 104 (8 014) minuter. Allt storre fordndringar av floden, framfor allt pa forbindelser till
och fran Norden, ar en av orsakerna till de 6kande svérigheterna att halla frekvensen inom in-
tervallet. FRR-A ska aterfora frekvensen till 50 Hz inom tre minuter och férbattra frekvenskva-
liteten. I januari 2013 startade en testperiod for FRR-A, vilken fortsatt under 2014 och 2015.
Kostnaden for FRR-A uppgick under perioden till 57 (42) mnkr. Intdkterna fran sdld FRR-A
uppgick till 20 (13) mnkr.

Effektreserven upphandlas for perioden fr.o.m. den 16 november t.o.m. den 15 mars. Intdkterna
fran de balansansvariga for effektreserven uppgick vid slutet av september till 67 (70) mnkr.

Kostnaderna for effektreserven uppgick till 67 (70) mnkr.

Telekom

For att styra och 6vervaka stamnitet for el har Svenska kraftnat ett landsomfattande telekom-
munikationsnit. Den kapacitet som 6verstiger Svenska kraftnits behov for egen drift och kom-
munikation hyrs ut till externa kunder, sdsom svartfiber till teleoperatérer och kraftbolag. De
interna intikterna kommer frian verksamhetsgrenen Overforing av el pa stamnitet for nyttjande

av kommunikationsnatet.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intiikter
Externt 49 43
Internt 44 44
Summa 93 87
Rorelsens kostnader
Externt -32 -32
Internt -33 -32
Summa -65 -64
Rorelseresultat
Externt 17 11
Internt 11 12
Rorelseresultat 28 23

Verksamhetsgrenens intakter uppgick till 93 (87) mnkr och rorelseresultatet till 28 (23) mnkr.
Okningen av intiikterna med 6 mnkr avser nigra storre affirer som genomfordes under 2014

och som nu ger paverkan pé resultatet.
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Tillgdngligheten i systemet ska vara minst 99,95 procent mitt pd redundanta (dubbla) férbin-
delser. Utfallet under perioden var 99,96 (100) procent.

Avgiftsbelagd verksamhet

Regeringen beslutade den 11 september 2014 att att Gverfora ansvaret for kontoféringen av el-
certifikat och ursprungsgarantier for el till Statens energimyndighet per den 1 januari 2015.
Frén tidigare ars vinster fanns ett ackumulerat éverskott pa 16 mnkr att vidarefora till Statens
energimyndighet. Overskotten t.o.m. 2013 6verfordes till Statens energimyndighet i januari
2015 och overskottet for 2014 6verfordes i juli 2015.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Rorelsens intdkter - 12
Rorelsens kostnader - -9
Rorelseresultat - 3

Rorelseresultatet uppgick till - (3) mnkr.

Intresseforetag

Svenska kraftnit har sju intresseforetag i koncernen. Det féretag som har storst ekonomisk
paverkan ar den nordiska och baltiska elborsen, Nord Pool Spot AS. Svenska kraftnits resultat-
andel i respektive foretag ingar i koncernens resultat. Resultatandelarna for perioden januari till

september 2015 var 6 (15) mnkr.

Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Nord Pool Spot AS 9 14
Kraftdragarna AB 1 -2
STRI AB 1 3
eSett Oy -5
Ovriga [ 0
Summa 6 15

Elberedskap
Beredskapsverksamheten bestér i att verka for beredskap mot svira pafrestningar pa samhallet

och finansieras genom anslag frén staten. Verksamheten dr resultatméssigt neutral for Svenska
kraftnit.

Svenska kraftnit tilldelades 255 (255) mnkr i anslagsmedel f6r 2015. Dértill har verket en an-
slagsbehallning att disponera om 60 mnkr. Under de forsta nio manaderna disponerade verket

125 (113) mnkr av anslaget.

Medlen anvéndes framst anvéants till vidareutveckling av Energisikerhetsportalenz, drift och
forvaltning av ldges- och rapporteringssystemet Susie, drift och underhall av beredskapsforrad

2 www.energisakerhetsportalen.se
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och materiel, utbildningar och 6vningar, tekniska dtgirder i kraftvirmeverk, drift och underhall
av gasturbiner, stdd till Rakelinférande inom elf6rsorjning, forskning och utveckling, dammsa-

kerhet samt forvaltningskostnader.

Anslagsredovisning for affarsverket

(tkr)

Anslag

Utgiftsomrade Ingiende Arets Indrag- Totalt Utgifter Utgiaende

21 overforings- tilldelning ning disponibelt overforings-
Energi belopp enligt belopp belopp

1:10 Elbered- reglerings-

skap brev

Anslagspost 1, 143 877 255 000 -83 877 315 000 -124 588 190 412
Elberedskap

Kassaflode

Periodens kassaflode fore forandring i rorelsekapital och investeringar uppgick till 1 440 (1 099)

mnkr, vilket frimst forklaras av det 6kade rorelseresultatet.

Forandringen av rorelsekapitalet for perioden var 851 mnkr jamfort med 31 december 2014,
vilket framst forklaras av minskade leverantérsskulder och 6kad skuldféring av erhallna kapa-
citetsavgifter. Kapacitetsavgifterna bokfors I6pande under aret som en kortfristig skuld och
avraknas vid arets slut mot nitinvesteringar. Ev. restbelopp avsitts som langfristig skuld (fond-
eras till kommande &r). Den l6pande kortfristiga skuldforingen av kapacitetsavgifter kommer

darfor alltid att innebira en 6kning av kassaflodet vid en jamforelse mot arets ingédende balans.

Koncernens investeringar for perioden var 1 844 (3 474) mnkr, varav 1 671 (3 290) mnkr var
kassaflodespaverkande. De kassaflodespaverkande investeringarna péaverkas av att betalningar
avseende foregaende ars investeringar ingar i periodens kassaflode (motsvarande galler forega-
ende ars investeringar). Ut6ver det har kassaflodet avseende investeringar justerats for ej kassa-

flodespaverkande poster, sdsom aktiverad byggrénta.

Réntebarande 1an minskade under perioden med 516 mnkr jamfoért med 31 december 2014. Det
laga behovet av upplaning forklaras av att investeringarna finansierats av internt tillférda medel

och erhéllna kapacitetsavgifter.

Under perioden har Svenska kraftnat lamnat utdelning till 4garen med 475 mnkr. Darutéver har
balanserade medel om 16 mnkr 6verforts till Statens energimyndighet med anledning av den
avgiftsbelagda verksamhet som 6vergick dit vid arsskiftet. Periodens férandring i likvida medel

var -57 (-40) mnkr. Vid periodens slut uppgick de likvida medlen till 168 (120) mnkr.
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Finansiell stallning

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under de forsta nio ménaderna till 1 844 (3 474) mnkr. Av

detta avsag 1 804 (3 441) mnkr investeringar i materiella anldggningstillgdngar. Verksamhets-

grenen Overforing av el pa stamniitet svarade for merparten av investeringarna med 1 805

(3 450) mnkr.

Investeringar Jan-sep Jan-sep
(mnkr) 2015 2014
Affarsverket

Nitinvesteringar 1779 3421
Optoinvesteringar 6 1
Immateriella investeringar 29 33
Affiarsverket 1814 3455
Svenska Kraftnit Gasturbiner AB 30 19
Koncernen 1844 3474

For 2015 har riksdagen godkant en investeringsplan om 4 350 (5 564) mnkr. Hittills under aret

har styrelsen beslutat om f6ljande nya investeringar.

>

Torpberget, ny 400 kV-station. Investeringsramen dr 74 mnkr och stationen ska vara i drift

2017. Investeringen finansieras i sin helhet av Arise Elnit AB.

Porjusberget, fornyelse av 400 kV-station. Investeringsramen ar 178 mnkr och stationen
ska vara i drift 2018.

Barsebick, fornyelse av 400 kV-station. Investeringsramen ar 122 mnkr och stationen ska
vara i drift 2019.

Stenkullen — Lindome, ny 400 kV-ledning. Okning av investeringsramen med 7 mnkr till
337 mnkr. Ledningen togs i drift 2012.

Reinvesteringar i gasturbiner som 4gs av dotterbolaget Svenska Kraftnét Gasturbiner AB.

Investeringsramen ar 97 mnkr och investeringarna ska vara gjorda 2016.

Reinvestering av kontrollanldggningarna for stationerna tillhérande utlandsférbindelsen
Konti-Skan 1 och Konti-Skan 2. Investeringsramen ar 156 mnkr och anlaggningen ska vara i
drift 2019.

Trolltjarn, ny 400 kV-station. Investeringsramen ar 85 mnkr och stationen ska vara i drift
2018. Investeringen finansieras i sin helhet av Markbygden Net Vist AB.

Graska, fornyelse av 220 kV-station. Investeringsramen ar 32 mnkr och stationen ska vara i
drift 2017.
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» Borgyvik, ersiattning av reaktor i 400 kV-station. Investeringsramen ar 31 mnkr och reaktorn
ska vara i drift 2017.

Totalt pagér ca 130 investeringsprojekt, varav fyra projekt stod fér 1 029 mnkr av de totala inve-
steringarna pé 1 844 (3 474) mnkr. De ligre investeringarna jamfort med i fjol beror pa att fler-
talet av Svenska kraftnéts projekt i ar ligger i planeringsfasen, dar utgifterna ar lagre jamfort

med genomforandefasen.

Svenska kraftnits storsta investering nagonsin — SydVastlanken — har ett flertal anldggningar

som till stora delar fardigstélldes forra dret och byggfasen har nu slutférts. Dock éterstar ytterli-
gare arbete med kontrollsystemet innan anldggningen ar klar att tas i drift. Likstromsforbindel-
sen NordBalt mellan Sverige och Litauen ar den storsta investeringen under innevarande ar och

har under perioden upparbetat 881 (336) mnkr. Den kommer att invigas den 14 december.

Kapacitetsavgifter

De kapacitetsavgifter som erhalls under éret redovisas som skuld i balansrédkningen for att an-
vandas till framtida natinvesteringar, forutom den andel som avriknas mot mothandelskost-
naderna. Totalt erholls under perioden 1 514 (807) mnkr i kapacitetsavgifter, vilket foljer av
stora prisskillnader mellan elomraden, fraimst mot Finland och Polen samt mellan SE2 — SE3
och SE3 — SE4. Hur stor del av kapacitetsavgifterna som kan anvindas som investeringsbidrag

till arets natinvesteringar faststélls forst i arsbokslutet.

Skuldsattning

Nettoskulden, dvs. rintebarande skulder och avsittningar med avdrag for finansiella ranteba-
rande tillgdngar, minskade med 361 mnkr under forsta halvaret och uppgick till 6 279 mnkr.
Vid utgéngen av 2014 var nettoskulden 6 640 mnkr. Den primara orsaken till den lagre net-
toskulden ar minskad uppléning i Riksgéilden for att finansiera investeringarna, finansiering har

till stor del skett med erhallna kapacitetsavgifter.

Skuldsattningsgraden i koncernen minskade till 74,7 (81,4) procent jamfort med samma period
foregaende ar. Vid utgéngen av 2014 var skuldsattningsgraden 83,3 procent. Den lagre skuld-
sattningsgraden jamfort med motsvarande period i fjol forklaras av lagre uppléning i Riksgal-
den.

Forandringen av icke riantebarande langfristiga skulder var 1 425 mnkr, fran 3 768 till 5 193
mnkr jamfort med samma period i fjol. Detta forklaras frimst av en 6kning av aktiverade inve-
steringsbidrag och kapacitetsavgifter, vilket sker vid arsskiftet. Lopande under éret redovisas
erhallna kapacitetsavgifter sdsom kortfristig skuld. De avriknas sedan som intikt i motsvarande
avskrivningstakt som de investeringar de lamnat bidrag till (for att p& sé sétt minska kostnaden
for investeringen). Vid arsskiftet uppgick de icke rantebédrande skulderna till 5 031 mnkr, vilket

innebar en 6kning med 162 mnkr.

Leverantorsskulderna minskade fran 561 mnkr till 306 mnkr jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Jimfort med Arsskiftet minskade leverantérsskulderna med 351 mnkr. Okningen
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av icke rintebirande kortfristiga skulder pd 723 mnkr, fran 1 203 mnkr till 1 926 mnkr, forkla-
ras av en hogre andel erhallna kapacitetsavgifter jamfort med motsvarande period foregdende
ar. Vid rsskiftet uppgick de icke rantebirande kortfristiga skulderna till 727 mnkr. Arets 6k-
ning forklaras av att erhallna kapacitetsavgifter for 2014 vid arsskiftet omforts sdsom langfristig

skuld samt att de har varit hogre i ar.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick den 30 september 2015 till 9 417 (8 875) mnkr. Soliditeten i
koncernen uppgick till 36,0 (38,0) procent. Avkastningen pa justerat eget kapital efter skatte-
motsvarighet var 9,9 (7,7) procent.

Antal anstallda

Den 30 september 2015 hade verket 556 heltidsanstillda. Vid utgéngen av 2014 uppgick antalet

heltidsanstillda till 522. Okningen beror frimst p& den 6kade investeringsvolymen.

Svenska kraftnét satsar pa att vara en frisk och séker arbetsplats. Mélséttningen ar att sjuk-
franvaron ska understiga tva procent under aret. Till slutet av det tredje kvartalet uppgick den
till 3,3 procent, jamfort med 2,4 procent for helaret 2014. Den 6kade sjukfranvaron forklaras till

stor del av sjukskrivningar relaterade till hogre arbetsbelastning.

Riskhantering

Riskerna i koncernens verksamhet indelas i tva kategorier, rorelserelaterade resp. finansiellt
relaterade. De rorelserelaterade riskerna hanteras av de operativa avdelningarna i koncernen
medan den finansiella riskhanteringen sker pa koncernniva i enlighet med av styrelsen fast-

stilld finanspolicy.

En mer detaljerad redogorelse av de risker som paverkar koncernen aterfinns i arsredovisning-
en for 2014.
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Finansiella rapporter

Resultatrikning i sammandrag for koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsens intiikter
Nettoomsiittning 1772 2 097 6 322 6 687 9188
Aktiverat eget arbete 25 24 87 76 110
Ovriga rorelseintikter 8 3 16 11 21
Summa rorelsens intikter 1805 2124 6 425 6774 9319
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -108 -100 -383 -341 -458
Diverse externa kostnader -1 261 -1685 -4 520 -5 203 -7 255
Avskrivningar och nedskrivning av
materiella och immateriella -219 -164 -568 -665 -927
anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -2 o] -10 -2 -11
Summa rorelsens kostnader -1590 -1 949 -5 481 -6 211 -8 651
Resultat frén andelar i intresseforetag 2 5 6 15 13
Rorelseresultat 217 180 950 578 681
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén virdepapper och fordringar } o } o o
som dr anldggningstillgdngar
Ovriga ranteintikter och liknande ) 10 5
resultatposter 5 3
Rintekostnader och liknande resultatposter -32 -3 -69 0 49
Resultat efter finansiella poster 190 178 891 580 733
Skatt pé drets resultat - - - - -4
Uppskjuten skatt -2 -1 -4 -3 2
Periodens resultat 188 177 887 577 731
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Resultatrikning per verksamhetsgren jan-sep 2015 (mnkr)

Overféring av el | Systemansvar Telekom Bberedskap Totalt
Benamning péstamnatet for el
Intékter fran 6verforing av el 3120 3120
Intakter fran balans- och frekvensreglering 38 2782 2820
Intakter frén effektreserv 67 67
Statsanslag for elberedskap 125 125
Ovriga externa intakter 137 8 45 190
NETTOOMSATTNING 3295 2857 45 125 6322
Aktiverat eget arbete 70! 11 2 4 87
Ovriga rérelseintakter 8 6 2 16
TILLKOMMANDE ROREL SEINTAKTER 78! 17 4 4 103
SUMMA ROREL SENS INTAKTER 3373 2874 49 129 6 425
Personalkostnader -306 -50 -8 -19 -383
PERSONALKOSTNADER -306 -50 -8 -19 -383
Kostnader for éverforing av el -1144 -1144
Kostnader for balans- och frekvensreglering -144 -2483 -2627
Storningsreserv -25 -25 -50
Effektreserv -67 -67
Drift- och underhaliskostnader -278 -8 -13 1 -298
Ovriga externa kostnader -196 -43 -5 -90 -334
Koncernjustering stérningsreserv 6 12 -18
DIVERSE EXTERNA KOSTNADER -1781 -2614 -18 -107 -4 520
Av- och nedskrivningar -513 -15 -39 -1 -568
AV- OCHNEDSKRIVN AV MATERIELLA & IMMATERIELLA ANL.TILLGANGAR -513 -15 -39 -1 -568
Ovriga rorelsekostnader -10 -10
OVRIGA ROREL SEKOSTNADER -10 -10
SUMMA ROREL SENS KOSTNADER -2 610, -2 679 -65 -127 -5481
Interna intakter 44 44|
Interna kostnader -44 -44
INTERNA POSTER -44 44
SUMMA INTERNA POSTER -44 44

Resultatrikning per verksamhetsgren jan-sep 2014 (mnkr)

Overféring av el {Systemansvar | Telekom [Avgiftsbelagd | Bberedskap Totalt
Benémning pa stamnétet for el verksamhet
Intakter fran éverféring av el 3213 3213
Intékter frn balans- och frekvensreglering 20 3105 3125
Intakter fran effektreserv 70, 70,
Statsanslag for elberedskap 109! 109
Ovriga externa intékter 108 10 41! 11 170,
NETTOOMSATTNING 3341 3185 41! 11 109! 6 687
Aktiverat eget arbete 61 8 2 1 4 76
Ovriga rér a 7 4 11
TILLKOMMANDE ROREL SEINTAKTER 68 12 2 1 4 87
SUMMA ROREL SENS INTAKTER 3409 3197 43 12, 113 6774
Persc -273 -38! -10! -3 -17, -341
PERSONALKOSTNADER -273 -38] -10; -3 -17 -341]
Kostnader for éverforing av el -1294 -1294]
Kostnader for balans- och frekvensreglering -97 -3122 -3 219
Storningsreserv -24! -24 -48]
Effektreserv -70! -70!
Drift- och underhdliskostnader -257 -9 -12 1 -277
Ovriga externa kostnader -173 -37 -2 -5 -78] -295
Koncernjustering stérningsreserv 6 12 -18
DIVERSE EXTERNA KOSTNADER -1839 -3250 -14 -5| -95 -5 203
Av- och nedskrivningar -610 -14 -39 -1 -1 -665!
AV- OCH NEDSKRIVN AV MATERIELLA & IMMATERIELLA ANL.TILLGANGAR -610 -14/ -39 -1 -1 -665!
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -2
OVRIGA ROREL SEKOSTNADER -1 -1 -2|
SUMMA ROREL SENS KOSTNADER -2723 -3 302 -64 =) -113 -6211
Interna intékter 44 44
Interna kostnader -44 -44]
INTERNA POSTER -44 44
SUMMA INTERNA POSTER -44 44
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Balansrikning for koncernen

(mnkr) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 207 176 188
Materiella anlaggningstillgdngar 21 349 19 457 20 096
Finansiella anldggningstillgangar 156 151 160
Varulager 82 85 85
Kundfordringar 763 481 592
Ovriga kortfristiga fordringar 600 610 992
Kassa och bank 168 120 225
Summa tillgangar 23 325 21 080 22 338

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3655 3653 3633
Balanserad vinst/forlust 4275 4 045 4062
Arets resultat 887 577 731
Summa eget kapital 9 417 8 875 9 026
Latenta skatteskulder 36 37 32
Avsittningar

Avsittningar for pensioner och liknande

Forpliktelser 762 717 663
Ovriga avsittningar o o o
Summa avsittningar 762 717 663
Rintebirande langfristiga skulder 5685 5925 6202
Icke rantebérande langfristiga skulder 5193 3768 5031
Leverantorsskulder 306 561 657
Icke riantebdrande kortfristiga skulder 1926 1197 727
Summa skulder 13 110 11 451 12 617
Summa eget kapital och skulder 23 325 21 080 22 338
Eventualtillgidngar och eventualforplik- Not 1 Not 1 Not 1
telser

Not 1) Alstom Grid SAS har stamt Svenska kraftnét vid Stockholms tingsrétt pa 8,3 miljoner euro plus 7,6 mnkr samt yrkat att ritten fast-
stiller att Alstom har rétt till ersittning for goodwillskada, rantekostnader och rittegangskostnader. Svenska kraftnét har i svaromal bestritt
Alstoms yrkande, yrkat att Alstoms yrkande om faststéllande av erséttningsskyldighet for goodwillskada ska avvisas samt i en stimning for
egen del yrkat att Alstom utger 65 mnkr jamte rinta och réittegdngskostnader till Svenska kraftnat. Beloppet avser aterbetalning av erlagda
belopp, skadestand till f6ljd av havningen samt forseningsvite.



Finansieringsanalys for koncernen

Jan-sep Jan- sep Jan-dec

(mnkr) 2015 2014 2014
Rorelsen
Rorelsens resultat fore finansiella poster 950 578 681
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Av- och nedskrivningar 538 665 878

Ovriga poster -61 -124 -268
Finansiella intdkter och kostnader 9 -18 -20
Erhallen utdelning 8 4 4
Skattebetalningar -4 -6 -4
ﬁii?ﬁg:;le fore forandring i rorelsekapital och inve- 1440 1099 1271
Fordndring av lager 2 2 3
Fordndring av kortfristiga fordringar 227 299 -79
Forandring av kortfristiga skulder 622 217 2
Kassaflode fore investeringar 2291 1617 1197
Investeringar
Investering i immateriella tillgangar -40 -38 -48
Investering i materiella anldggningstillgdngar -1631 -3252 -4 217
Investeringar i finansiella tillgadngar -2 -16 -31
Forsaljning av anldggningar 3 - -
Nettoinvesteringar i rorelsen -1670 -3 306 -4 296
Kassaflode efter investeringar 621 -1689 -3 099
Finansiering
Fordndring av rantebarande lan -516 2151 2 427
Forindring av 6vriga langfristiga skulder 329 51 1290
Utbetald utdelning -475 -553 -553
Overforing av balanserad vinst for Avgiftsbelagd verksamhet - -
till Statens energimyndighet 716
Finansiering -678 1649 3164
Likviditetsforiandring
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar vid arets borjan 225 160 160
Dito vid periodens slut 168 120 225
Forandring i likvida medel -57 -40 65



i

Utdelningen redovisas mot nedanstdende inkomsttitel.

Inkomsttitel, tkr Belopp att Inlevererat
leverera belopp

2116 Affarsverkets inlevererade utdelning
och inleverans av motsvarighet till statlig skatt 475 000 475 000
Finansiella nyckeltal for koncernen

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2015 2014 2014

Réntabilitet pa justerat eget kapital efter skatt 9,9 % 7.7 % 7,2 %
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 7,3 % 6,0% 5,0 %
Soliditet 36,0 % 38,0% 35,7 %
Rérelsemarginal 14,8 % 8,5% 7,3 %
Kapitalomsittningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,5
Skuldsittningsgrad 74,7 % 81,4 % 83,3 %
Sjélvfinansieringsgrad, ggr 1,4 0,5 0,3
Réntetdckningsgrad, ggr 53,2 e/t e/t
Internt tillférda medel (mnkr) 1440 1099 1271
Nettoskuld (mnkr) 6 279 6 522 6 640
Investeringar (mnkr) 1844 3474 4353

Rintabilitet berdknas utifrn 12 minaders rullande resultat.

Réntetdckningsgrader per 30 september i ar dr hog, vilket beror pa ett hogt resultat och en 1ag rantekost-
nad till f6ljd av Riksbankens negativa rinta. I fjol fanns hog positiv rintekostnad, vilket gjorde att nyckel-
talet inte var relevant. Nyckeltalet berdaknad utifrdn rullande tolv manader.

Foriandring i eget kapital for koncernen

30 sep 30 sep 31dec
(mnkr) 2015 2014 2014
Ingdende eget kapital 9 026 8 849 8 849
Omrékningsdifferens -5 2 -1
Utdelning -475 -553 -553
Overforing av balanserade medel avseende elcertifikat 16 ) )
och ursprungsgarantier till Statens energimyndighet
Periodens resultat 887 577 731
Utgédende eget kapital 9 417 8 875 9 026
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Affarsverket svenska kraftnat (moderforetaget)

Rorelsens intdkter for januari — september 2015 uppgick till 6 429 (6 779) mnkr, varav 9 (9)
mnkr utgjorde forsiljning till koncernféretag. Resultat efter finansiella poster blev 874 (554)
mnkKkr.

Affarsverkets investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick under
perioden till 1 814 (3 455) mnkr. Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 146 (106)
mnkr.

Affarsverket finansierar verksamheten med eget kapital och 1an hos Riksgélden. Den 30 sep-
tember 2015 uppgick eget kapital till 9 181 (8 639) mnkr och upplaningen till 5 685 (5 925)
mnkr. De totala tillgdngarna var 23 038 (20 819) mnkr.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(mnkr) 2015 2014 2015 2014 2014

Rorelsens intikter

Nettoomsiittning 1772 2 099 6 326 6 692 9194
Aktiverat eget arbete 25 24 87 76 110
Ovriga rorelseintikter 9 2 16 11 21
Summa rorelsens intikter 1806 2125 6 429 6 779 9 325

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -109 -100 -383 -341 -458
Diverse externa kostnader -1274 -1698 -4 559 -5 239 -7 293
Avskrivningar och nedskrivning av

materiella och immateriella -214 -159 -553 -651 -906
anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -2 o -10 -2 -12
Summa rorelsens kostnader -1599 -1957 -5505 -6233 -8669
Rorelseresultat 207 168 924 546 656

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frin virdepapper och fordringar

.. s a7 e - - 8 6 6
som &r anlaggningstillgdngar
Ovriga rinteintiikter och liknande 6

1 11 2 3

resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter -32 -3 -69 o 49
Resultat efter finansiella poster 181 166 874 554 714
Periodens resultat 181 166 874 554 714



Moderforetagets balansrikning

(mnkr) 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar 207 176 188
Materiella anlaggningstillgdngar 21151 19 271 19 914
Finansiella anldggningstillgangar 172 156 180
Kundfordringar 762 479 591
Ovriga kortfristiga fordringar 600 631 1013
Kassa och bank 146 106 192
Summa tillgdngar 23 038 20 819 22 078

EGET KAPITAL OCH SKULDER

i

Eget kapital

Statskapital 600 600 600
Ovrigt bundet kapital 3314 3314 3314
Balanserad vinst/forlust 4 393 4171 4171
Arets resultat 874 554 714
Summa eget kapital 9181 8 639 8 799
Avsittningar

Avsittningar for pensioner och liknande

Forpliktelser 762 717 663
Ovriga avsittningar o o 0
Summa avsittningar 762 717 663
Rintebirande langfristiga skulder 5685 5925 6 202
Icke rantebdrande langfristiga skulder 5193 3769 5031
Leverantorsskulder 294 558 651
Icke riantebdrande kortfristiga skulder 1923 1211 732
Summa skulder 13 095 11 463 12 616
Summa eget kapital och skulder 23 038 20 819 22 078
Eventualtillgdngar och eventualforpliktelser Not 1 Not 1 Not 1

Not 1) Alstom Grid SAS har stimt Svenska kraftnét vid Stockholms tingsrétt p& 8,3 miljoner euro plus 7,6 mnkr samt yrkat att rétten fast-
stéller att Alstom har rétt till ersdttning for goodwillskada, rantekostnader och rittegngskostnader. Svenska kraftnét har i svaromal bestritt
Alstoms yrkande, yrkat att Alstoms yrkande om faststillande av ersiattningsskyldighet for goodwillskada ska avvisas samt i en stimning for
egen del yrkat att Alstom utger 65 mnkr jamte rénta och juristkostnader till Svenska kraftnit. Beloppet avser terbetalning av erlagda
belopp, skadestand till f6ljd av havningen samt forseningsvite.



Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med férordningen (2000:605) om arsredovisning och
budgetunderlag, Ekonomistyrningsverkets allménna rad samt anslagsforordningen (2011:223).
Delérsrapporten har upprittats enligt samma redovisningsprinciper som arsredovisningen for

2014. Den har 6versiktligt granskats av Riksrevisionen.

Intyg

Styrelsen har i 20 § arbetsordningen for Svenska kraftnét delegerat till generaldirekt6ren att
lamna Svenska kraftnits delarsrapporter. Jag intygar att delarsrapporten ger en rattvisande bild
av verksamhetens kostnader, intdkter samt myndighetens och koncernens ekonomiska stéll-

ning.

Sundbyberg den 23 november 2015

Mikael Odenberg



